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RESUMO

Este estudo teve como objetivo analisar o conhecimento de educacdo financeira dos militares.
Para tanto, foi utilizada a pesquisa bibliografica, exploratoria e do tipo survey. Os dados
obtidos foram por meio de aplicacdo de questionarios, junto a militares da cidade do interior
do estado do Mato Grosso do Sul. Os resultados apontaram que a maioria ndo possui uma boa
educacdo financeira, ndo conhecem sobre investimentos e ndo sabem como atingir
independéncia financeira. Grande parte da amostra possui empréstimos e financiamentos, e
ndo tem fundos para emergéncia. As maiores preocupacdes dos respondentes referem-se sobre
a manutencdo do padrdo de vida ap6s a aposentadoria no servigo publico, outros ndo realizam
nenhuma acao para mudar este cenario. A metade, praticamente, possui outra fonte de renda
por estarem insatisfeitos com a remuneragéo do servico principal.
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ABSTRACT

This study aimed to analyze the financial education knowledge of military personnel. To this
end, bibliographical, exploratory research and of survey. The data obtained was through the
application of questionnaires, military personnel from the city in the interior of the state of
Mato Grosso do Sul. The results indicate that the majority do not have good financial
education, do not know about investments and do not know how to achieve independence
financial. A large part of the sample has loans and financing, and does not have emergency
funds. The biggest concerns of respondents refer to maintaining their standard of living after
retirement from public service, others do not take any action to change this scenario. Almost
half have another source of income because they are dissatisfied with the remuneration for
their main service.

Keywords: financial education, financial planning, independence financial, retirement,
military
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1. INTRODUCAO

O Brasil possui mais de 210 milhdes de habitantes e apenas 2% podem ser
considerados investidores ativos. Houve melhora com o passar do tempo, porém, esta longe
de chegar a nimeros mais impressionantes como nos Estados Unidos, onde cerca de 65% da
populacdo investe no mercado de acbes (Reis, 2021). Observa-se a auséncia de educacéo
financeira na sociedade brasileira.

Contudo, pais, avos ou até antes deles, apresentam a sensacdo de que nao se deve
guardar dinheiro ou aplica-lo em algo. O passado recente do Brasil € marcado por uma forte
inflacdo que era quase impossivel deixar o dinheiro em méaos, uma vez, que este desvalorizava
rapidamente, logo, assim que recebiam seus salarios, a maioria das pessoas ja 0s gastavam
com suas necessidades ou como bem pensavam. Além disso, nessa época, 0 governo
precisava pagar dividas como medida de emergéncia, fazendo com que, muitas pessoas
retirassem o dinheiro que estava em contas bancérias (Lanzarini, 2018). Desta forma, 0s
brasileiros, por conta das suas tradi¢es, ndo ddo a devida atencdo a importancia de fazer
economias.

Savoia et al., (2007) consideram que, no Brasil, ainda h4 um tratamento incipiente da
educacdo financeira, determinado pelo limitado conhecimento e reduzida experiéncia dos
agentes envolvidos no processo de capacitacdo financeira.

Greenspan (2005, p. 64) explica que:

Com o desenvolvimento da economia capitalista as pessoas ficaram sujeitas a um mundo financeiro
muito mais complexo que o das geragBes anteriores, forcando as pessoas a desenvolverem a capacidade
de distinguir entre os produtos e servigos disponiveis no mercado, quais 0s que realmente necessitam e 0
que ira colaborar para boa satde financeira pessoal. Claro que esse desenvolvimento ndo é de todo ruim
para 0 consumidor.

A educacdo financeira é uma ferramenta adequada para 0 comportamento em relacao
ao uso do dinheiro, tornando-se necessaria para um melhor desenvolvimento para suas
financgas. Esse tipo de educacdo possibilita que o individuo aprenda a poupar ao invés de
contrair dividas, pois ele passa a ter conhecimentos sobre taxa de juros e aplicacdes, valor
presente do dinheiro, poder de compra, poupanca, custo de oportunidade, inflacdo, etc, unida
a conhecimentos sobre habitos e comportamentos que podem influenciar em suas escolhas, no
momento de tomar decisdes financeiras (Claudino, Nunes, Oliveira, & Campos, 2009).

Conforme afirmam Pinto e Lara (2011, p. 5) “sentimentos diversos como prazer,
emocdo, alegria, raiva, frustragdo, reconhecimento, tédio, entre diversos outros, ndo derivam

exclusivamente do ato de compra, mas do fato de que comprar pode ser uma forma de
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socializacdo”. Desta forma, conforme Ribeiro, Rizzo e Scarausi (2020, p, 35) “muitos
endividados apresentam falta de comprometimento e concentragdo no desenrolar das suas
atividades no ambiente de trabalho”.

Né&o obstante, estudos relacionados a educacao financeira tém ocorrido. Normalmente,
0s pesquisadores abordam o tema, junto a grupos especificos na sociedade. Teixeira et al.,
(2010); Simedo; Santos; & Ferreira (2011); Vieira et al., (2014); Gorla et al., (2016); Silva et
al., (2017); Andrade e Lucena (2018); Carvalho e Scholz (2019) realizaram pesquisa sobre 0
nivel de educagdo financeira dos estudantes. Fiori et al., (2017) analisaram o efeito da
educacdo financeira sobre a inadimpléncia dos trabalhadores em Manaus. Silva et al., (2017)
investigaram a educacdo financeira de servidores publicos. Oliveira e Santana (2019)
verificaram o nivel de alfabetizacdo financeira dos empregados que participam do programa
de educacdo financeira da empresa. Atkinson e Messy (2011) realizaram um estudo com
objetivo de analisar a inclusdo da educagdo financeira no ambiente escolar. E, Dietrich e
Braido (2023) pesquisaram o planejamento financeiro pessoal para a aposentadoria.

Nesse sentido, esta pesquisa tem o seguinte questionamento: qual o conhecimento e
atitudes financeiras na 6tica dos militares? O presente estudo tem como objetivo principal,
analisar o conhecimento desse publico-alvo sobre a educacgdo financeira, especificamente,
pretende verificar como os militares fazem para adquirir sua independéncia financeira.

Conforme a Sociedade Militar (2018) a falta de educacdo financeira, junto aos
militares, limita a independéncia financeira e muitos apresentam excesso de endividamentos,
seja por empréstimos, financiamentos e dividas em geral. Desta forma, este estudo justifica-se
pelo fato de que o endividamento tem trazido danos & saude das pessoas, inclusive, o
endividamento contribui com a deterioracdo da salde psicoldgica, desenvolve ansiedade,
pode levar a obesidade e problemas com alcool (Clayton, Zegarra, & Wilson, 2015).

Este tema é relevante, pois os militares precisam de tranquilidade para exercer suas
funcOes de seguranca publica e, caso estejam endividados demasiadamente, isto prejudica a

execucao de forma efetiva de suas agoes.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. Educacéo Financeira

O conceito de educagdo financeira abrange a compreensdo do contexto econémico e
do modo pelo qual as decisbes das familias sdo afetadas pelas condicbes e pelas

circunstancias econdémicas mais amplas. Lopes (2014) apontou que o conceito esta focado
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estritamente na gestdo financeira basica, ou seja, na necessidade de compreensdo de conceitos
relacionados a orgcamento, a poupanga, a investimento e a seguros.

Ja, para Lanzarini (2018), o conceito de educacdo financeira pode ainda ser
considerado importante para todos os consumidores e empreendedores, ou relativo, onde 0s
padrdes variam de acordo com habilidades pessoais, necessidades e experiéncias de cada
individuo.

O cidaddo educado financeiramente ndo deveria possuir apenas a habilidade de
compreender conceitos-chave relacionados a gestdo do dinheiro e de produtos e servicos
financeiros, mas deveria também possuir uma atitude voltada para a gestdo eficiente e
responsavel dos recursos financeiros. A educacéo financeira pode incluir qualquer programa
relacionado a conhecimento, a atitudes e a comportamentos individuais direcionados a topicos
e a conceitos financeiros (Lanzarini, 2018).

Ainda conclui que, educacdo financeira seria, portanto, o processo pelo qual
consumidores e investidores melhoram sua compreensdo acerca de conceitos e de produtos
financeiros, e, por intermédio de informacdes, de instrucbes e de conselhos, desenvolvem
competéncias e confianca para ficarem mais atentos aos riscos e as oportunidades inerentes ao
fato de lidarem com recursos financeiros. Desta forma, o objetivo da educacdo financeira é
tornar os consumidores capazes de gerenciar seus fluxos financeiros de modo racional e
consciente durante suas vidas (Lanzarini, 2018).

Para Domingos (2013) a educacdo financeira vem sendo mais valorizada desde o

inicio do século XXI no Brasil e varios outros paises.
No Brasil, hd uma combinagdo virtuosa de fatores complementares que explicam essa
evolucéo, como a queda recente nas taxas de juros, a necessidade de adequar 0s gastos aos
ganhos pessoais, em especial nos momentos de crise econbmica e desemprego, e, por fim, a
facilidade de acesso a informacdo, possibilitada pelo advento e massificacdo do uso da
internet. Ressalta-se que tais fatores contribuem para um maior interesse pelo tema
(Domingos, 2013, p. 66).
De modo geral, os individuos buscam ou almejam sua independéncia financeira,
porém, muitos ndo possuem conhecimento de como alcancé-la.
A facilidade de crédito e os produtos cada vez mais sofisticados em conjunto com a
falta de conhecimento financeiro, traz como resultado um crescente endividamento e
inadimpléncia. Desta forma, é necessario acesso a uma educagdo financeira para que 0S
individuos facam suas opc¢des com responsabilidade e clareza.
Para Gans (2016), a educacéo financeira surge como resposta para orientar na tomada

de decisbes, informando sobre servigcos financeiros ofertados, necessidades e desejos de
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consumo, poupanca, financiamento e juros, investimentos e rendimentos. Pode ser entendida,
como o conjunto de informagdes que auxiliam as pessoas a lidarem com a sua renda, com a
gestdo do dinheiro, com gastos e empréstimos, poupanca e investimentos de curto e longo
prazo.

Conforme Clayton, Zegarra, & Wilson (2015), uma vida financeira em equilibrio é
importante em diversos aspectos para o individuo que convive em sociedade. Uma educagéo
financeira adequada permite que tal individuo tenha conhecimento sobre algumas situacées e
comportamentos como: descontrole dos gastos, problemas de saude e salario atrasado, que
podem levar ao endividamento. Segundo estudos, o endividamento tem correlagdo com a
deterioracdo da salde psicoldgica, desenvolve ansiedade, pode levar a obesidade e problemas
com éalcool.

Conforme Sobianek et al., (2021, p. 34) “alunos instruidos sobre o tema, levam o
conhecimento para seus familiares, o que possibilita uma mudanca em toda familia e promove
uma sociedade mais consciente de suas responsabilidades e possibilidades™.

Por fim, para atingir uma independéncia financeira torna-se necessario uma educacéo
financeira para planejar a aposentadoria, aléem de identificar como investir sua renda

excedente.

2.2. Independéncia Financeira

A independéncia financeira pode ter varios significados, pode representar a liberdade
para fazer o que quiser, como por exemplo, viajar ou comprar um imovel. Porém, para a
maioria, significa ter dinheiro suficiente para ndo precisar trabalhar mais ou para se focar em
uma atividade mais prazerosa.

Apesar de que, a primeira vista, a independéncia financeira pareca inalcancavel, a sua
base €, de acordo com Gans (2016), o planejamento financeiro e escolhas inteligentes.

Para muitas pessoas, a independéncia financeira ocorre quando 0s seus rendimentos
financeiros séo suficientes para que o individuo ndo precise de um emprego para se manter.
Neste caso, segundo Parisi (2021), o termo esta associado a viver de renda e a aposentadoria,
representando a liberdade para trabalhar no que deseja e usufruir do dinheiro investido.
Depois de conquistar a independéncia financeira, muitas pessoas utilizam os rendimentos do
emprego para aumentar o patriménio. A partir do momento que se consegue boas reservas
financeiras, aplicadas para que deem o0s retornos necessarios, é possivel viver da maneira
sonhada.

Parisi (2021) cita a existéncia de 4 estagios que devem ser seguidos para se conseguir
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a financeira, quais sejam:

- Liberdade de curto prazo, pois é quando o individuo possui dinheiro suficiente para
viver um periodo sem salario e seria entre dois meses até um ano, ou seja, trata-se da reserva
de emergéncia.

- Independéncia de contas, pois as dividas impedem o alcance da independéncia
financeira por isso, elimina-las é fundamental para atingir o objetivo.

- Liberdade de emprego, pois trata-se de uma evolucdo do primeiro estagio. Nesse
ponto, consegue-se maior estabilidade e liberdade para construir a vida conforme desejado,
ISSO representa que se a receita principal faltar, existe uma segunda fonte, podendo viver por
mais tempo sem muitas dificuldades.

O ultimo estagio € a independéncia total, pois é possivel viver com os rendimentos das
aplicacdes, ou seja, 0s retornos superam 0s gastos mensais de forma segura.

Para atingir estes estagios Parisi (2021) aponta a necessidade de um planejamento
financeiro, criagcéo de controle de gastos, ter reserva de emergéncia e, por fim, saber investir o
dinheiro.

Os préximos topicos discorrem sobre o planejamento financeiro e a necessidade de

conhecimento de formas de investimento.

2.3. Planejamento Financeiro

O planejamento financeiro, para Faria (2008), € um aspecto importante, pois mapeia
0s caminhos para guiar, coordenar e controlar as acdes para atingir os objetivos, portanto,
formaliza o método pelo qual as metas financeiras dos individuos devem ser alcancadas.

Gans et al., (2016) aponta que, o planejamento financeiro por si s6 € capaz de
responder a trés questdes relevantes, sendo elas: como aproveitar as oportunidades de
investimento que o mercado propde; identificar o grau de endividamento aceitavel; e
determinar a parcela dos lucros aferidos. O planejamento financeiro se inicia com planos de
longo prazo, ou estratégico, que por sua vez guiam a formulacdo de planos a curto prazo ou
operacionais.

Faria (2008) aponta que, para se organizar financeiramente, ou seja, criar um
planejamento financeiro é preciso, primeiramente, separar as despesas fixas das variaveis;
identificar as fontes de receita; mapear 0s objetivos, e, por fim, escolher os investimentos
certos para atingir os objetivos.

Este é o ponto que sera tratado no momento, as fontes de investimentos.
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2.4. Fontes ou Formas de Investimentos

Depois de elaborado o planejamento/organizacdo financeira € hora de pensar como
investir o dinheiro que estd sendo reservado para alcancar a independéncia financeira. Este
topico traz uma breve explanacdo para as fontes de investimentos mais comuns ou mais
procuradas por aqueles que querem gerar rendas a partir das suas reservas.

o Fundos de investimentos: Fundos de investimentos, segundo Reis (2021) é um
condominio que reune recursos de um conjunto de investidores, com o objetivo de obter
ganhos financeiros a partir da aquisicio de uma carteira de titulos ou valores mobiliarios. E
através desta fonte que os pequenos investidores tém acesso a melhores condigcdes de
mercado, menores custos e contam com a administracdo profissional, colocando—os em
igualdade com os grandes investidores.

o Caderneta de poupanga: A caderneta de poupanca é um investimento
tradicional, conservador e muito popular entre investidores de menor renda. Quase todos 0s
bancos comerciais possuem esse tipo de investimento e ndo € preciso ser correntista para
investir. Para Faria (2008) basta comparecer a uma agéncia bancaria portando os documentos
necessarios. As quantias depositadas podem ser sacadas a qualquer tempo, sem a incidéncia
de qualquer tributo. O risco de aplicar em Caderneta de Poupanga é muito baixo, porém a
desvantagem da caderneta de poupanca é que oferece baixa renda, sendo considerado um
investimento extremamente conservador.

. Certificado de deposito bancario (CDB): O CDB é um titulo de crédito, no
qual os bancos comerciais emitem para captar recursos. O CDB ¢é a obrigacdo de o banco
pagar ao aplicador, ao final do prazo contratado a remuneragdo prevista. O prazo minimo
varia de 1 dia a 12 18 meses, dependendo do tipo de remuneracéo contratada. O CDB, sendo
um titulo, pode ser negociado por meio de transferéncia. Pode ser resgatado antes do prazo
contratado, desde que decorrido o prazo minimo de aplicac¢do. O risco do CDB € proporcional
a instituicdo escolhida, ou seja, se vocé escolhe uma instituicdo solida e reconhecida pelo
mercado, 0 seu risco € minimizado, devido ao poder de cumprimento das obrigacGes deste
banco. A vantagem é que o CDB ndo possui taxa de administrag&o, ao contrario dos fundos de
investimento e em alguns casos chegam a superar a rentabilidade dos fundos de renda fixa e
DI. A desvantagem é que por ter taxas pré-definidas, os ganhos sdo limitados e néo
acompanham a varia¢do do mercado (REIS, 2021).

o Titulos publicos: Sdo considerados de baixissimo risco pelo mercado

financeiro, afinal eles sdo garantidos pelo Tesouro Nacional. Além disso, os titulos oferecem
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retornos significativos e possuem variadas rentabilidades, como pds-fixadas (remunerados
pela taxa basica da economia), prefixadas e indexadas a indices de precos. O tesouro nacional,
com objetivo de democratizar os titulos pablicos, criou um sitio onde as pessoas fisicas e
juridicas conseguem comprar diretamente pela Internet, sem intermediarios financeiros, com
menores custos e, consequentemente, com uma opg¢do melhor de investimento. Agora
qualquer pessoa pode comprar e vender titulos publicos e obter bons rendimentos. O Tesouro
Direto possui as seguintes vantagens: seguranca, comodidade, liquidez e boa rentabilidade.
Tudo isso assegurado pelo Tesouro Nacional. Se vocé mantiver os titulos até a data de
vencimento, recebera exatamente a rentabilidade bruta acordada no momento da compra.
Caso resolva vendé-lo antecipadamente, receberd o pre¢o de mercado do titulo na data da
venda (FARIA, 2008).

. Acdes: Acdo € um valor mobiliario, emitido por sociedades andnimas, que
representa uma parcela do seu capital social (Cerbasi 2005). O proprietario de acdes emitidas
por uma companhia, é chamado de acionista e tem status de sécio, tendo direitos e deveres
perante a sociedade, no limite das a¢des adquiridas. Apesar de todas as sociedades andnimas
terem o seu capital dividido em acGes, somente as acdes que forem emitidas por companhias
de capital aberto, e as que possuem registros ha CVM, poderao ser negociadas publicamente.
A propriedade da acdo é representada por um "Certificado de Ac¢des" ou pelo "Extrato de
Posicdo Acionaria". O investimento em acfes é considerado de renda varidvel. Quando a
pessoa compra a¢fes de uma companhia, a pessoa se torna acionista da empresa e com isso
passa a participar do lucro da companhia através do recebimento de dividendos e de
bonificacdes. Ao contrario do que acontece no mercado de capitais mundial, as acdes das
empresas brasileiras sdo negociadas com objetivo de valorizacdo do preco das a¢des na bolsa
de valores e ndo com o foco nos dividendos, isso ocorre devido a instabilidade do mercado
Brasileiro. Dividendo é a parcela do lucro distribuida em dinheiro aos acionistas, sendo
deliberado em Assembleia Geral Ordinéria, anualmente realizada para aprovacao das contas
do exercicio social anterior. A vantagem de se investir no mercado de agdes é a possibilidade
de uma valorizacdo substancial do patriménio pessoal. J& a desvantagem € o Risco elevado
(Lanzarini, 2018).

Vale ressaltar que, além dos investimentos apresentados, existem outros instrumentos,
como: Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs), Certificado de Recebimento do
Agronegdcio (CRAS), Letra de Crédito Imobiliario (LCls), Letra de crédito do Agronegocio
(LCAS), criptoativos, derivativos em geral (incluindo contratos futuros de indice e dolar),

previdéncia privada, sem contar 0s menos comuns, tokenizagdo de recebiveis, investimento
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anjo, etc...

Depois de conhecer as principais formas de investimento, é preciso analisar qual é a
melhor opg¢do. A primeira providéncia no momento de investir, conforme Gans et al. (2016) é
identificar o perfil de investidor, ou seja, identificar qual o risco o individuo esta disposto a
aceitar. Desta forma, é mais facil avaliar as melhores alternativas. A partir dai é analisar as
variaveis de cada investimento.

Para Parisi (2021) as variaveis a serem analisadas sdo: o retorno, que é o total de
ganhos ou perdas ocorridas através de um dado periodo de tempo; a liquidez, que é o grau de
agilidade na conversdo de um investimento em dinheiro, sem perda significativa de valor; e,
por fim, o risco que é a chance de perder o capital, quando o risco de um investimento é
teoricamente alto, em contrapartida tem-se uma chance de obter uma renda acima do padréo.

Contudo, percebe-se a necessidade de conhecer bem esses produtos ou contratar um

profissional da &rea.

2.5. Aposentadoria e Independéncia Financeira

Outra forma de alcancar a independéncia financeira € através de um bom
planejamento da aposentadoria. Portanto, incialmente, explana-se sobre o conceito de
aposentadoria, considerando que ja foi exposto o conceito de independéncia financeira.

O conceito de aposentadoria vem mudando ao longo do tempo, bem como as
condicdes sociais e as expectativas individuais. O mesmo ocorre com a nocdo de trabalho.

Para Amorim (2016), aposentadoria tem relagdo com a maneira pela qual o individuo
deixa de fazer parte do grupo economicamente ativo deixando de produzir bens e servicos, e
deixa de gerar riquezas através do seu trabalho. Desta forma, passa a depender da producéo de
outros trabalhadores ou do patriménio que acumulou durante a vida laboral.

J& para o Governo Federal, a definicdo de aposentadoria é uma acdo de se afastar do
trabalho apos completar certo tempo de servico, estipulado por lei, ter atingido certa idade, ou
por motivo de saude, é colocado na inatividade e passa a receber uma penséo (Vignoli, 2016).

O Planejamento da aposentadoria ou independéncia financeira é um fator que deve ser
considerado pelas pessoas. Para Vignoli (2016) contar apenas com o dinheiro do INSS para a
aposentadoria ndo € uma boa ideia. Na maioria dos casos, a aposentadoria publica tem um
valor menor do que o valor recebido enquanto se trabalhava. Além disso, devido ao ajuste
fiscal, ocorreram mudancas de regras, conforme Parisi (2021) o que implica aposentadoria
com idade maior que a atual ou até mesmo em se aposentar com um valor menor.

Por estes varios motivos, Amorim (2016) recomenda que os individuos cuidem cada
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vez mais de sua propria aposentadoria, procurando liberdade, gerenciando seu patrimonio ao
longo da vida, em busca de conforto e qualidade de vida em todos os seus momentos de forma
independente, e ndo somente na terceira idade.

O planejamento financeiro, segundo Gans (2016) tem papel importante na gestdo do
patrimonio pessoal e permite realizar escolhas financeiras inteligentes que garantam a
manutencéo e protecdo do patrimonio contra a inflagdo, e também a manutencdo do padréo de
vida que se desfrutava durante o periodo de atividade e producéo do individuo.

Vignoli (2016) lembra que a aposentadoria tranquila depende de um planejamento
adequado e seguido com disciplina. A aposentadoria deve ser pensada desde o primeiro
emprego, logo no inicio da fase adulta. Ainda que o jovem ganhe um salario baixo, é preciso
guardar uma parte se houver organizacao.

Menos da metade dos participantes da pesquisa, junto aos alunos de especializacdo de
uma Instituicdo de Ensino Superior do Rio Grande do Sul, realizam planejamento financeiro
para a aposentadoria, que a maioria utiliza a previdéncia privada como principal investimento
e que aqueles que ndo realizam alegam a falta de recursos para poupar e investir ou se
consideram muito novos para iniciar esse planejamento (Dietrich e Braido, 2023).

Contudo, percebe-se que, para atingir uma independéncia financeira torna-se
necessario uma educacdo financeira que traga conhecimentos que auxiliem no planejamento

financeiro.

3. METODOLOGIA

A presente pesquisa se caracteriza como bibliogréfica, pois este tipo de pesquisa busca
maior compreensdo sobre o tema, através de livros, artigos e outras obras de autores que
tratam sobre o tema. Foi utilizada a pesquisa exploratéria, sendo esta, muito utilizada para
realizar estudo onde o principal objetivo da pesquisa, seja, familiarizar-se com o fenémeno
que estd sendo investigado, de modo que a pesquisa subsequente possa ser concebida com
uma maior compreensdo. A abordagem foi qualitativa, pois buscou-se apenas, descrever em
percentuais as respostas (Marconi, & Lakatos, 2006).

O estudo do tipo survey, também foi utilizado, tendo como ferramenta o questionéario
aplicado aos militares da cidade do interior do estado de Mato Grosso do Sul, cujo maior
desafio foi o de encorajar os militares a responderem ao questionario, principalmente, por ter
que acessar o aplicativo do Google forms pois, muitos deles ndo conheciam ou muito menos

acessado.
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O questionario foi composto de 29 questbes de multipla escolha, dividido em seis
partes com o objetivo de identificar o perfil dos militares entrevistados, buscar suas
concepcdes sobre independéncia financeira e aposentadoria, identificar o percentual sobre os
empréstimos e financiamentos, satisfacdo quanto a renda mensal, identificar se possuem
sonhos e como pretendiam atingi-los e, por fim, como investem suas reservas financeiras
para, no futuro, conseguirem a independéncia financeira.

O instrumento de pesquisa foi validado por um docente/pesquisador com
conhecimento na area e com estudos realizados na localidade. Na sequéncia um militar
respondeu o questionario como pré-teste. Por fim, obteve-se uma amostra ndo probabilistica
de 124 (cento e vinte e quatro) militares da ativa da cidade, localizada no Mato Grosso do Sul.
O questionario foi enviado por e-mail e whatsapp. As respostas foram tabuladas e expostas

em tabelas e graficos para anélise.

4. RESULTADOS E DISCUSSOES

Conforme mencionado, foi direcionada uma pesquisa com 124 militares da cidade do
interior do estado de Mato Grosso do Sul, objetivando identificar a concepcao destes, sobre
Educacdo Financeira e como lidam com o dinheiro. O questionario da pesquisa para a coleta
de dados, via Google Forms, foram remetidos aos respondentes, por e-mail e WhatsApp, no
periodo entre os dias 26/08/2021 a 21/09/2021.

4.1. Perfil dos Entrevistados
Inicialmente, apresenta-se o perfil dos respondentes. A amostra foi composta por 124

respondentes, conforme demonstrado na Tabela 1.

Tabela 1 - Perfil dos respondentes

. A . Total %

Perfil dos respondentes Variéveis amostras gerais 124 100,0%

19 a 24 anos 16%

25 a 30 anos 18%

Idade 31 a 35 anos 32%

36 a 40 anos 16%

41 a 45 anos 18%

Casado 55%

Estado civil Solteiro 35%

Outros 10%

Fontes: Dados da pesquisa.

Os entrevistados estdo na faixa etaria entre 19 e 24 anos de idade, sendo a maior parte
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deles (32%) com a idade entre 31 a 35 anos, seguidos de 19 a 24 (18%) e de igual forma, 25 a
30 anos (18%). E por fim, aqueles que fazem parte da faixa etéria de 36 a 40 anos e 41 a 45
anos, com o mesmo percentual (16%). Isso se da porque policiais militares aposentam mais
cedo.

Quanto ao estado civil, a maioria séo casado (55%), seguidos dos solteiros (35%) e a

minoria, separados (10%).

4.2. Independéncia Financeira

Esta segunda parte, trata sobre a independéncia financeira. Buscou-se identificar se
sonham com a independéncia, seus conhecimentos sobre como conquista-la, e se ja veem
trabalhando para isso através de reservas.

Com relacdo ao sonho da independéncia financeira (Tabela 2), quase que o total
(97%), possuem este sonho e apenas uma pequena parte (3%), responderam que ndo. Isso vai
ao encontro com Reis (2021), quando afirma que grande parte dos brasileiros sonham com

esta independéncia.

Tabela 2 — Independéncia financeira

FATORES EM PERCENTUAL
SIM NAO | TOTAL
Sonho de independéncia financeira 97 3
Sabe como conquistar a independéncia financeira 60 40 100
Possui algum fundo de emergéncia 63 37
TOTAL DA MEDIA 73,33 26,67

Fonte: Dados da pesquisa.

Quanto a saber como conquistar esta independencia (Tabela 2), pouco mais da metade
(60%) responderam que sim e os outros (40%), ndo sabem como conquista-la. 1sso demonstra
que existe realmente uma caréncia de educacdo financeira para os militares que compoem a
amostra desta pesquisa.

Basicamente, 0 mesmo percentual (63%) possuem fundo de emergéncia, ou seja,
conseguem cumprir com uma das primeiras etapas para a conquista da independéncia
financeira. Conforme Domingos (2013), esta etapa é uma das mais importantes. O individuo
gue pretende uma independéncia financeira, primeiramente, deve poupar para ter reservas em
imprevistos futuros.

A falta de conhecimento financeiro gera maiores dificuldades para o entendimento de

nogOes basicas na gestdo das financas pessoais, aumentando o risco do desequilibrio dos
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gastos pessoais. Dado aos diversos efeitos negativos que o endividamento causa na vida das
pessoas, se busca alternativas que possam amenizar o nivel de divida da populagdo, como

proporcionar acesso ao conhecimento financeiro.

4.3. Aposentadoria

Este grupo de questdes tratam da aposentadoria. Neste ponto, o objetivo foi o de
identificar se pretendem aposentar apenas através do governo, se possuem um planejamento
de aposentadoria, suas satisfacdes com a remuneracao atual e, por fim, se quando aposentados
conseguirdo manter o padréo de vida atual.

A maioria (68%), possui a consciéncia de que ndo irdo contar apenas com a
aposentadoria advinda do trabalho militar. Os entrevistados foram questinados quanto ao
planejamento para aposentadoria, além do governo. Apenas uma parte (68%), apesar de saber
que ndo conseguiriam se manter com a aposentadoria do governo, planejam uma

aposentadoria mais satisfatoria.

Tabela 3 — Planejamento para a aposentadoria

FATORES EM PERCENTUAL
SIM NAO TOTAL
Pensa em aposentar apenas pelo governo. 32 68
Planejamento da aposentadoria 60 40
Satisfacdo com a remuneracéo 52 48 100
Manutencéo do padréo de vida 44 56
TOTAL DA MEDIA 47 53

Fonte: Dados da pesquisa.

Pouco mais da metade dos militares entrevistados estdo satisfeitos com sua
remuneracao. Conforme Lopes (2014), a maioria das classes trabalhadoras no Brasil, apontam
que suas remuneragdes estdo além do almejado. Para os militares o reflexo € maior devido a
complexidade das atividades e grandes riscos que correm.

Os respondentes também foram questionados se poderdo manter o mesmo padrdo de
vida quando estiverem inativos. As opiniGes se dividiram, por pouco mais metade, entre
(56%) percebem que ndo conseguirdo se manter e (44%) conseguiriam. Vale ressaltar que, na
pesquisa de Dietrich e Braido (2023) foi possivel verificar que a grande maioria dos
participantes que ndo realizam um planejamento financeiro para aposentadoria pretende fazé-

lo.
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4.4. Sonhos/Algo que Queiram Adquirir

Esta parte identifica questdes relacionadas aos sonhos e o que almejam adquirir. Foi
possivel identificar que quase todos, representando 98% dos entrevistados, possuem sonhos
ou querem adquirir um bem.

Em relagcdo aos empréstimos e financiamentos informados pelos entrevistados 54%
possui e 46% ndo. Portanto, o resultado é mais ou menos a metade, sim (54%) e nao (46%).
Em seguida 54% responderam que ja identificaram o tempo provavel que precisam para
atingir esse sonho e basicamente a metade (46%) ainda ndo tem nocao deste tempo. Percebe-
se um alto indice de pessoas que buscam empréstimos e financiamentos e isso pode impactar

seus rendimentos ou impedir que consigam manter reservas.

Tabela 4 — Empréstimos/financiamentos e projecao de sonhos

FATORES EM PERCENTUAL
SIM NAO TOTAL
Empréstimos e financiamentos 46 54
Projecdo de quando atingird o sonho 54 46 100
TOTAL DA MEDIA 50 50

Fonte: Dados da pesquisa.

Quando questionados se possuem outra fonte de renda, a maior parte (57%)
responderam que sim, com o objetivo de ajudar nos gastos, seguidos dos (30%) que também
mencionaram que sim, justificando que é para ajudar a atingir suas metas e sonhos e, 0
restante (13%) ndo possuem. Fica evidente que a maioria ndo esta preparada ou ainda nao
planejam uma independéncia financeira, sendo este, o planejamento, um dos principais

passos, segundo Domingos (2013).

Tabela 5 — Outras fontes de renda para gastos e metas/sonhos

OUTRAS FONTES DE RENDA EM PERCENTUAL %

Sim, para ajudar nos gastos 57
Sim, para investir nas minhas metas/sonhos 30
Néo 13
TOTAL 100

CONHECIMENTO DO VALOR PARA META/SONHO EM PERCENTUAL %
Sim, tenho conhecimento do valor necessario 87
Nao, tenho conhecimento do valor necessario 13
TOTAL 100

Fonte: Dados da pesquisa.

Foram entdo questionados, se ja identificaram o valor que necessitardo para atingir
este sonho. Neste ponto, a maioria (87%) ja estudaram estes valores, ou seja, ja pesquisaram e
tém consciéncia do quanto precisam para realiza-lo. Desta forma, fica mais facil iniciar um

planejamento.
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4.5. Investimentos

Por fim, esta parte procura identificar como os entrevistados aplicam suas reservas e
seus conhecimentos sobre investimento. Para uma grande parte, representado por 74% dos
respondentes, sobram valores no fim do més, o que ja € um bom comeco para seus planos.

Figura 1 — Aplicacao das sobras

99 5o "= Gasta com roupa e
' supérfluos

Gasta com festas e
diversio

86% Poupa/investe para

independéncia
financeira

Fonte: Dados da Pesquisa

Desses 74% que sobram valores de sua renda mensal, a maior parte (86%) poupa ou
investe para atingir a independencia financeira, em seguida (9%) gasta com festas e diversdo
e, apenas a minoria (5%) gasta com roupas e coisas sem necessidade. Este ponto também
revela a possibilidade de grande parte conseguir realizar um bom planejamento.

Coerente com as respostas anteriores, quando questionados se possuem dinheiro
guardado, a maior parte (75%) responderam que possuem. Entdo, o Grafico 16 ilustra os tipos
de investimentos que esses respondentes realizam. A maior parte (35%) deixa guardado na
poupanca, demonstrando serem mais conservadores, ndo querendo correr risco; (22%)
investem em acdes e fundos de investimentos, o que requer mais conhecimento destas fontes;
(18%) investem em renda fixa e o restante (11%) deixam o dinheiro parado na conta corrente,
e, (14%) buscam outras fontes de investimento.

Figura 2 - Tipos de investimentos

Outros investimentos IEG——_———8 4%
Acoes e Fundos de investimentos IEEG——m—" 7%
renda fixa (Tesouro direto,.. ME— 8%
Poupanca EEG— 35
Conta corrente  mmm—mu_ | ]9

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Figura 3 - Aumento da renda
® Ajudana a atingir
sonhos

= Gastaria mais

= Nio preciso de
mais dinheiro para
atingir meus sonhos

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Os respondentes foram questionados se 0 aumento da renda os ajudariam a atingir 0s
sonhos e, a grande maioria (91%) responderam que sim; o restante (5%) gastaria mais e (4%)
ndo necessita de mais dinheiro para atingir os sonhos, conforme ilustrado no Gréafico 17.

Posteriormente, foram questionados sobre a escolha de seus investimentos, ficando as
respostas bem diversificadas: 29% buscam primeiro a seguranga, pensando no longo prazo,
mesmo abrindo méo de um pouco de rentabilidade; 26% investem em algo que conhece bem;
24% seguem conselhos de alguém que conheca mais o mercado e seja da sua confianga; 18%

seguem os conselhos do seu gerente bancario.
Figura 4 — Escolha do investimento

Néo invisto NG 8%
Invisto em algo que conheco bem NG 26%

Sigo os conselhos do gerente do meu banco [N 3%

Busco primeiro seguranca, pensando no longo prazo, mesmo o
. ) » I — 9%
abrindo méo de um pouco de rentabilidade

Sigo conselho de alguém que conheca mais o mercado e seja I 04
0

da minha confianca

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Seguindo com a pesquisa, foi solicitado aos respondentes, apontarem a prioridade na
escolha dos investimentos e a maioria deles, com 45% das resposta, buscam seguranca e
tranquilidade; seguido dos (35%) que buscam rentabilidade e diversificacdo, e; por fim, (20%)
ndo investem. O Grafico 19 ilustra este posicionamento.

Quanto a experiéncia com produtos ou fontes de investimentos, 30% possuem algum
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conhecimento no mercado de renda variavel e de derivativos; 17% possuem conhecimentos e
experiéncias no mercado de renda fixa e fundos; 6% possuem ampla experiéncia no mercado
de renda varidvel e de derivativos e por fim, 47% apontam ndo possuirem nenhum

conhecimento em investimentos.

Figura 5 - Prioridades na escolha do investimento

= Rentabilidade e

g . diversificacao
1]

Seguranca e
45%, tranquilidade

Nio investe

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Figura 6 - Experiéncia em investimentos

Possuo ampla experiéncia no o
. . . M 6%
mercado de renda varidvel e de...

Possuo algum conhecimento no
] I 30%

merado de renda varidvel e de.

Possuo conhecimento e experiéncia 1
o
no mercado de renda fixa e fundos

Nenhuma [N 47%

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

O préximo questionamento permitiu mais de uma resposta, sendo questionados sobre
investimentos que ja realizaram no passado. Esta questdo obteve respostas variadas e cada
respondente, pode optar por mais de uma alternativa: 65% ja deixaram dinheiro na poupanca;
34% em bolsa de valores e derivativos; 26% em titulos de renda fixa; 20% aplicaram em
fundos de investimentos; e, apenas 6% se preocuparam em fazer uma previdéncia privada.
Isso é preocupante, pois quem planeja uma aposentadoria tranquila ou independéncia
financeira deve se preocupar em uma previdéncia privada, ndo contando apenas com a

aposentadoria do governo.
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Figura 7 - Investimentos ja realizados

Bolsa de valores e Derivativos s 31%
Fundos de investimento m—— 0%
Titulos de renda fixa —— 6%
Previdéncia Privada ™ 6%
Poupanca WEEEEEEESSS———— (5%
Nunca investi 1%

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Figura 8 — Prazo de resgate

12%

® Atée 1 ano

mEntreles

41% anos
= Acima de
5 anos

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

A maior parte (47%) pretende deixar o dinheiro aplicado por mais de 5 anos, (41%)

deixardo entre 1 a 5 anos, e (12%) deixardo por um periodo maximo de 1 ano.

Figura 9 — Objetivo do investimento

Obter rentabilidade elevada,
aceitando o risco de perdas - 9%
expressivas
Obter rentabilidade um pouco

acima das aplicacoes tradicionais. _ 42%

aceitando o risco de pequenas. ..
Preservar valor investido, sem risco .
. I 25
de perdas
Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Quanto aos objetivos daqueles que investem, a maior parte (42%) busca rentabilidade

um pouco acima das aplicagbes tradicionais, aceitando o risco de pequenas oscilagdes;
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seguidos daqueles (28%) que buscam preservar o valor investido, sem riscos de perdas, €; 0
restante (9%) busca rentabilidade elevada, aceitando o risco de perdas expressivas. Dentre as
pessoas que mantém algum tipo de investimento, 29% investe 10% da sua renda; 26%

investem de 11 a 30% e o restante, 7%, investe acima de 31% da sua renda.

Tabela 6 — Conhecimentos sobre investimentos

FATORES EM PERCENTUAL
SIM NAO TOTAL
Conhecimento para diversificar 36 64
Protecdo contra perdas 44 56 100
Conversa sobre investimentos com amigos 79 21
TOTAL DA MEDIA 53 47

Fonte: Dados da pesquisa (2023).

Como esperado, conforme as respostas ilustradas no Gréafico 24, a maioria (54%) néo
possui conhecimentos para diversificar os investimentos, e apenas a minoria (36%) aponta ter
estes conhecimentos. Além disso, pouco mais da metade (56%) ndo sabem se proteger contra
perdas, o que também vai ao encontro com o baixo percentual daqueles que possuem um bom
conhecimento sobre investimentos. Conforme Sobianek et al., (2021, p.25) “o Brasil precisa
de maior engajamento em relacdo a educacdo financeira, pois sua aplicacdo ajudaria 0s
individuos a planejar seus gastos”.

Por fim, 79% dos respondentes apontaram que conversa com amigos e conhecidos
sobre investimentos. Isso € um fator positivo, pois podem ter a opinido de pessoas mais
esclarecidas sobre o assunto. Dietrich e Braido (2023) contataram-se que o nivel de
conhecimento de financas pessoais e de itens relacionados a previdéncia social € maior dentre
0s participantes que realizam um planejamento financeiro pessoal para a aposentadoria.

Desta forma, a pesquisa foi concluida tendo respostas dos militares sobre educacgéo

financeira e independéncia financeira.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo buscou analisar o conhecimento dos militares sobre a educacéo financeira
e como lidam com o dinheiro e o que fazem para adquirir sua independéncia financeira. Foi
possivel identificar que quase o total dos entrevistados sonham sim, com esta independéncia.
Porém, é visivel que pouco mais da metade sabe como conquista-la. Desta forma, evidencia-

se a auséncia de uma boa educacdo financeira para esta classe.
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O numero daqueles que possuem um fundo de emergéncia € baixo considerando que
ter reservas € um dos pontos fundamentais para atingir, futuramente, independéncia
financeira. Um ponto relevante é que pouco mais da metade tém consciéncia de que néo
podem contar apenas com a aposentadoria do governo. Da mesma forma, € baixo o nimero
daqueles que conhecem sobre investimentos e que investem. Apenas uma minoria daqueles
que possuem reservas investidas, pretendem deixar o dinheiro investido por mais de 5 anos.

Contudo, percebe-se a grande necessidade de fomentar educacdo financeira para 0s
militares, principalmente por prestarem servicos de extrema importancia para toda a
sociedade. E preciso que tenham conhecimentos sobre investimentos diversos e prepara-los
para atingir suas independéncias financeiras.

Por fim, as limitacGes desta pesquisa relacionam ao fato de pesquisar, apenas uma
unidade militar e, aos procedimentos técnicos utilizados na analise dos dados, sendo apenas
técnicas da estatistica descritiva, como: valores de frequéncia, percentuais e médias. Sendo
assim, recomenda-se em estudos futuros ampliar a coleta de dados e analisar, por grupos da
amostra, com o propdsito de identificar diferencas e semelhancas, por faixa etaria, estado

civil, género, formacao académica e tempo de atividade militar.
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