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Resumo

Objetivo da pesquisa: este estudo investiga a cumulatividade dos Ativos Fiscais Diferidos
(AFD) em bancos e propde recomendagdes técnicas acerca da divulgacdo e uso desses ativos.
Diagnostico da problematizacio e/ou oportunidade: embora o detalhamento dos Ativos
Fiscais Diferidos (AFD) nos relatorios financeiros dos bancos deva seguir a Resolugdo n?
4.842/2020 do Conselho Monetario Nacional (CMN), que atende ao Principio da Oportunidade
Contabil, a compreensao da cumulatividade do estoque desses ativos e seus impactos
financeiros requer maior aten¢do regulatoria, principalmente, em fun¢do da capacidade de
suavizagao de resultados atribuida ao uso desses ativos.

Metodologia/abordagem: a partir de dados entre 2017 e 2021, obtidos a partir de relatorios
financeiros semestrais COSIF, nos quais foi analisada a cumulatividade dos AFD de 121
bancos brasileiros, bem como sua relacdo com a performance e sua distribui¢ao entre bancos
de diferentes tamanhos.

Resultados/aplicacao: verificou-se que os AFDs suavizaram os resultados dos bancos a partir

da redugdo de recolhimentos dos tributos sobre o lucro e aumento da lucratividade. Os bancos,
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principalmente, pequenos e médios, atenderam de forma parcial a Resolugdo CMN n?
4.842/2020. Os AFDs, embora seja uma conta de ajuste fiscal, ndo possuem divulgacao clara
o suficiente acerca de quanto, quando e¢ como os créditos foram gerados e usados em
determinado periodo.

Contribuicées: embora possam gerar oportunidades para o banco no curto prazo mediante
reducdo da base de calculo dos tributos sobre vendas, tal medida vem acompanhada de
incertezas para os investidores quanto a operacgoes reais. Em termos regulatérios, discute-se a
necessidade da elaboragdo de recomendacdes técnicas que tornam obrigatoria a publicagcdo das
origens e finalidade de uso dos AFDs.

Palavras-chave: bancos, Ativos Fiscais Diferidos (AFD), suavizagdes de resultados, tributos.

Abstract

Objective: This study investigates the cumulative nature of Deferred Tax Assets (AFD) in banks
and proposes technical recommendations regarding the disclosure and use of these assets.
Problem: Although the disclosure of Deferred Tax Assets (DTA) in banks' financial reports
must follow CMN Resolution 4,842/2020, which complies with the Accounting Opportunity
Principle, understanding the cumulative nature of the stock of these assets and their financial
impacts requires greater regulatory attention, mainly due to the ability to smooth results
attributed to the use of these assets.

Methodology: Based on data between 2017 and 2021 obtained from the COSIF half-yearly
financial reports, the cumulative DTA of 121 Brazilian banks was analyzed, as well as their
relationship with performance and their distribution among banks of different sizes.

Results: We verified that DTA is a source of income smoothing by reducing tax collections on
profit, which increases profitability. Mainly small and medium-sized banks partially complied
with CMN Resolution 4,842/2020. Although DTA is a fiscal adjustment account, we verify that
does not have enough clear disclosure about how much, when and how such credits were
generated and used in a given period.

Conclusion: Although DTA may generate opportunities for the bank in the short term by
reducing the basis for calculating sales taxes, such a measure is accompanied by uncertainties
for investors regarding real operations. In regulatory terms, we discuss the need to prepare

technical recommendations that make banks mandatory to publish the origins and purpose of
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use of DTA.
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1. Introducio

A Resolucdo do CMN n? 4.842/2020 tem por objetivo os critérios para a manutengao e
o reconhecimento dos AFDs das institui¢des financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central (BACEN), coadunando com as necessidades dos bancos em reduzir os possiveis
momentos financeiros desvaraveis que ocorreram ¢ que ainda podem ocorrer em decorréncia
da pandemia de Covid-19.

Embora o detalhamento dos Ativos Fiscais Diferidos (AFDs) nos relatorios financeiros
dos bancos deva seguir a Resolugdo CMN n? 4.842/2020 que atende ao Principio da
Oportunidade Contabil, a compreensdo da cumulatividade do estoque desses ativos e seus
impactos financeiros requer maior atencdo regulatoria. Isso porque a cumulatividade desses
ativos nos balancos dos bancos cresceu de uma maneira significativa. Em consequéncia ao seu
uso discriciondrio, bancos suavizam os seus resultados em contraponto a periodos com
resultados operacionais menos favoraveis (Guia & Dantas, 2020). O objetivo deste estudo foi
identificar as possiveis suavizacdes de resultados em bancos pelo uso dos AFDs de forma a
elaborar recomendagdes técnicas para que os bancos melhor identifiquem e reportem o uso
desses ativos.

Mesmo com a aprovagdo da Lei n? 14.467/2022, os AFDs continuam como fonte para
aplicagdes sobre a base de calculo dos tributos sobre o lucro, o que pode resultar em redugdo
de recolhimentos dos tributos sobre o lucro e aumento discricionario da lucratividade dos
bancos. Em termos regulatorios, discute-se a elaboragdo de recomendagdes técnicas que tornem
obrigatdria a publicagdo das origens, finalidade de uso e redugdo dos estoques desses ativos,
assim como a utilizagdo dos AFDs como garantia de compensagdes de tributos em casos de
recuperacao judicial ou faléncia.

Espera-se que os resultados dos bancos contenham, majoritariamente, valores de
intermediagdes financeiras, € ndo se apresentem suavizados parcialmente, ou totalmente, com
operacdes discricionarias no uso dos AFDs, o que tornaria mais transparente a utilizag@o e a

cumulatividade desses ativos.
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2. Discussdo Técnica

Os AFDs representam o valor de ajuste da base de calculo dos tributos sobre o lucro
relacionados as compensacdes futuras de prejuizos, créditos fiscais futuros e diferengas
temporarias dedutiveis (Dantas, 2012; Merler, 2015). Ademais, sdo produzidos estoques desse
ativo por meio das diferencas temporarias dedutiveis e, ndo havendo resultado tributavel futuro
que possa reduzir os créditos fiscais, os AFDs sdo reconhecidos como créditos de prejuizo
fiscal (Edwards, 2018).

Os questionamentos quanto aos possiveis beneficios gerados para os bancos tornam os
AFDs ainda mais complexos em torno de sua existéncia, principalmente, por suavizar os
resultados sem mesmo gerar Receitas de Intermediagdes Financeiras (RIF), e sim, o ajuste
realizado na base de calculo do Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), o qual pode impactar o lucro bancério (Guia & Dantas,
2020).

Esses impactos nos lucros podem ocorrer com maior frequéncia quando os bancos
disponibilizam mais créditos para o mercado ou em cenarios com maior risco de inadimpléncia,
o que aumenta a possibilidade de geracgao de estoques de Provisdes para Crédito de Liquidacao
Duvidosa (PCLD). Em consequéncia, tem-se o aumento dos AFDs quando esses créditos ndo
sao recebidos em seus vencimentos (Skinner, 2008).

Uma das externalidades geradas a partir do aumento do risco de inadimpléncia ¢ a
redu¢do de investimento de capital estrangeiro. Isso porque a suavizagdo do resultado
ocasionada a partir do uso dos AFDs podem sinalizar possiveis fragilidades na estrutura do
patrimonio dos bancos, o que reduz a confiang¢a nos indicadores financeiros publicados (Ayers,
1998; Edwards, 2018).

Esses ativos sdo normatizados pelas principais entidades internacionais de regulacdo
contabil: [International Accounting Standard n2 12 (IAS 12), Statement of Financial
Accounting Standards n2 109 (SFAS 109) e Comité de Pronunciamento Contabil 32 (CPC 32)
(Guia & Dantas, 2019; Almeida & Stefanelli, 2021). Embora as diferencas técnicas-conceituais
entre as entidades de diferentes paises sejam minimas, diferencia-se a capacidade de geracao
de futuros créditos a serem utilizados na base de calculo tributario. Alguns paises possuem

legislagdes que permitem tais compensagdes, enquanto, em outros, os bancos ndo podem
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realizar compensacdes em prejuizos fiscais e sdo limitados quanto aos valores permitidos de
ajustes fiscais na apuragao de tributos sobre o lucro (Goulart, 2007; Skinner, 2008; IASB, 1996;
FASB, 1996; CPC, 2009). A nao limitagdo de uso ou o ndo estabelecimento de regras claras da
divulgacao do processo de formagdo desses ativos pode ensejar o aumento dos estoques de
AFD, assim como a sua utilizagdo para fins de suavizagao.

Em se tratando das institui¢des financeiras brasileiras, essas acompanham as regulagdes
internacionais e sdo reguladas pelas resolucdes do Sistema Financeiro Nacional (SFN), o qual
controla a emissdo e circulagdo de moeda no pais, além de fiscalizar e regulamentar todas as
atividades de crédito do mercado financeiro (Aguiar, 2014). O SFN possui um o6rgao
deliberativo maximo, o Conselho Monetario Nacional (CMN), que tem a responsabilidade de
formular a politica da moeda e do crédito, de modo a promover a estabilidade da moeda e o
desenvolvimento econdmico e social do pais (Aguiar, 2014). Além disso, o Banco Central do
Brasil (BACEN) ¢ o responsavel por garantir o poder de compra da moeda nacional, o seu
orgdo executor (Corréa & Szuster, 2014).

O CMN iniciou o reconhecimento e manuten¢do dos AFDs por meio da Resolugdo n?
3.059/2002 e, atualmente, a Resolugao n? 4.842/2020. A apresentacdo das demonstracdes
financeiras devem ser publicadas no padrdo Brazilian Generally Accepted Accounting
Principles (BR GAAP), de acordo com as diretrizes contdbeis estabelecidas pela Lei n®
11.941/2009, bem como em observacao aos CPCs, as normas do CMN, BACEN, da Comissao
de Valores Mobilidrios (CVM), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do
Conselho de Seguros Privados (CNSP) e, deverdo seguir o Plano Contabil das Institui¢des do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF), originado com a edi¢do da Circular n? 1.273/1987 do
BACEN (Dantas et al., 2013; Silva, 2013; Oliveira, 2017; Cinegaglia, 2019; Feltes, 2021).

Desde a sua regulamentagdo, os AFDs sdo questionados sobre a relagdo entre sua
existéncia manter-se vinculada a geragdo de créditos que poderdo ser compensados em
momentos futuros (Helpe, 2017). Em determinado momento, caso esses bancos apresentem
prejuizos fiscais, um beneficio econdmico € gerado e os estoques de AFD sdo aumentados
pelos créditos fiscais reconhecidos por esses prejuizos. Quando sdo aproveitados, eles reduzem
a base de calculo dos tributos sobre vendas, de forma que os beneficios se tornem financeiros

e passem a impactar o resultado dos bancos (Ayers, 1998; Guia & Dantas, 2020).
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2.1. Situacao Recente dos AFDs

A suavizagdo de lucro bancario, embora possa gerar oportunidades para o banco, vem
acompanhada de incertezas para os seus investidores (Guia & Dantas, 2019; Kotsupatriy et. al.
2020). Tais incertezas sao verificadas, principalmente, quando a divulgagdo do resultado nao
permite a identificacdo do nivel de suavizacdo. Os AFDs, embora seja uma conta de ajuste
fiscal, ndo possuem divulgagdo clara o suficiente acerca de quanto, quando e como os créditos
foram gerados e usados em determinado periodo. Esta secdo apresenta andlises que possam
subsidiar a compreensao da relagdo do uso dos AFDs com as principais contas que podem
identificar a suavizacao de lucro.

Para fundamentar a analise do uso dos AFDs no setor bancario, foram levantados os
dados entre o primeiro semestre de 2017 e o segundo semestre de 2021 dos relatérios
financeiros semestrais COSIF, além de dados coletados no BACEN. Do total de 343 bancos
apresentados pelo BACEN, 222 ndo apresentaram estoques de AFD, o que resultou em uma
amostra de 121 bancos entre grandes, médios e pequenos, conforme Tabela 1, incluindo bancos

multiplos, comerciais, de investimentos, de desenvolvimento e caixa.

Tabela 1

Quantidade de Bancos Utilizados na Amostra

Banco | 2017/ | 2017/ | 2018/ | 2018/ | 2019/ | 2019/ | 2020/ | 2020/ | 2021/ | 2021/

Grande 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5

Médio 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17

Pequen 99 99 99 99 99 99 99 99 99 99

Total 121 121 121 121 121 121 121 121 121 121

Fonte: Elaborada pelos Autores.

Para identificar possiveis suavizagdes de resultados nos bancos pelo uso dos AFDs
foram levantadas as contas patrimoniais que possam mensurar possiveis movimentagdes de
suaviza¢des, como: PCLD, RIF, Lucro antes de Imposto de Renda de Pessoa Juridica e
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (LAIR), Lucro ou Prejuizo Liquido do Periodo
(LPLP) e os tributos sobre o lucro: IRPJ e CSLL (Dantas et al., 2013).

Em relacdo ao tamanho de banco, estudos anteriores apresentaram que, quanto maior o

banco, maior o lucro suavizado e maior o nimero de informagdes publicadas de acordo com
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as recomendacdes das resolucoes do CMN (Martinez, 2008). Para identificar essas
informagdes, fez-se necessaria a coleta de dados qualitativos das origens e dos usos futuros dos
AFDs constantes nos relatérios financeiros, para que possiveis recomendagdes técnicas, em
atendimento especial a Resolucdo do CMN n? 4.842/2020, pudessem tornar os AFDs um
componente discriciondrio legal de suaviza¢des de lucros de acordo com o Principio da
Oportunidade Contébil.

As classificagdes de tamanho dos bancos seguiram as orientacdes do BACEN,
relacionando-se a participagao relativa do total de ativo separadamente por banco, com a soma
dos ativos totais de todos os bancos (Almeida, 2007; Dantas, 2012; Koerich, 2004; Mainetti,
2010). Apoés, toma-se a amostra de todos os bancos, os quais sdo classificados em ordem
decrescente de suas participagoes individuais no total dos ativos da amostra. Acumula-se entao
essas participagdes, proporcionando cortes, quando esse acumulado atinge 70%, 95% e 100%
dos ativos (Koerich, 2004, Almeida, 2007, Mainetti Junior, 2010, Dantas, 2012, Instituto
ASSAF, 2012).

Os bancos que compde a faixa de até 70%, inclusive, do montante de participag¢do
acumulada, sdo considerados de grande porte; os que compdem a faixa acima de 70% até 95%,
de médio porte e, os que compdem a faixa acima de 95% até 100% sao considerados de
pequeno porte (Almeida, 2007; Dantas, 2012; Koerich, 2004; Mainetti Junior, 2010).

Os grandes bancos representaram 52% do somatorio das RIF de todos os bancos da
amostra, os médios 34% e pequenos bancos 14%. Para o LAIR, os grandes bancos aumentaram
a participacdo para 56%; os médios e pequenos bancos reduziram (33% e 11%), significando
que a capacidade de geracao de LAIR para os grandes bancos ¢ suficientemente superior aos
médios e pequenos, principalmente pelo gerenciamento das despesas operacionais € nao
operacionais que reduzem o lucro (Figura 1).

Os tributos sobre o lucro para os grandes bancos de representaram 61% do somatorio
dos tributos sobre o lucro, médios (28%) e pequenos (11%), a PCLD representou 67% para os
grandes bancos, 25% para os médios e 8% para pequenos. Isso significa que a capacidade de
geracdo de estoques dessa provisdo para os grandes bancos pode ter sido suficientemente
discriciondria para a suavizagdo de resultados por AFD, tanto comprovado que a participagao
de AFD dos grandes bancos representou 63%, para médios (28%) e pequenos (9%), porém, o

que somatorio de LL exibiu uma redu¢do na participacao dos grandes bancos, comparando
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LAIR com LL, ficando com 52%, assim como, 0s pequenos que apresentaram 9%. E os médios

exibiram um aumento na participa¢ao totalizando 39%.

Figura 1 - Somatorio de Valores dos Grandes, Médios e Pequenos Bancos de 2017 A 2021.
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Fonte: Elaborada pelos Autores.

A Figura 2 exibe a média dos indicadores financeiros utilizados no mercado bancario
dos grandes, médios e pequenos bancos. Os grandes bancos apresentaram os melhores
indicadores de PCLD/RIF (-24%), PCLD/LAIR (-113%) e PCLD/LL (-280%), o que
representa alta concentragdo de créditos concedidos. Como consequéncia, tem-se 0 aumento
da possibilidade de inadimpléncia, além do aumento do estoque e uso dos AFDs, o que
observa-se nos indicadores AFD/RIF, AFD/LAIR e AFD/LL. Em tais indicadores, os grandes
bancos também apresentaram os maiores indicadores (2,25%, 10% e 26%).

Os médios bancos apresentaram os indicadores PCLD/RIF (-14%), PCLD/LAIR
(-71%) e PCLD/LL (-137%), e para os AFDs, foram AFD/RIF (1,55%), AFD/LAIR (8%) e
AFD/LL (15%). Os pequenos bancos PCLD/RIF (-11%), PCLD/LAIR (-74%) e PCLD/LL
(-197%) e, os indicadores com AFD foram AFD/RIF (1,18%), AFD/LAIR (8%) e AFD/LL
(20%). Tais indicadores sinalizam que, enquanto os médios bancos apresentaram PCLD/RIF e
AFD/RIF maiores que os pequenos, as provisdes e os AFDs tiveram uma maior participagao
no LL para pequenos bancos, ou seja, o esfor¢o para suavizar o resultado pelos pequenos

bancos foi maior do que os médios bancos.
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Figura 2 - Média dos Indicadores Financeiros dos Grandes, Médios e Pequenos Bancos de
2017 a 2021.
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Fonte: Elaborada pelos Autores.

Em valores de usos dos AFDs, percebe-se que os grandes, médios e pequenos bancos
concentraram no periodo do segundo semestre de 2019 ao segundo semestre de 2020 os
maiores valores para reduzirem a base de calculo do IRPJ e CSLL. Os grandes bancos usaram
15,66% do total de AFD do periodo amostral no segundo semestre de 2019, 28,73% no
primeiro semestre de 2020 e 25,63% no segundo semestre de 2020, conforme exibido no Figura
3.

J4 os médios bancos usaram 13,14% no segundo semestre de 2019, 6,71% no primeiro
semestre de 2020 e 35,04% no segundo semestre de 2020. Os pequenos bancos utilizaram
16,20% no segundo semestre de 2019, 26,39% no primeiro semestre de 2020 e 21,74% no
segundo semestre de 2020. Tais resultados indicam que os bancos que apresentaram resultados
negativos utilizaram de forma discricionaria a legislacdo pertinente aos AFDs e, como

consequéncia, suavizaram os seus resultados.
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Figura 3 - Uso dos AFDs dos Grandes, Médios e Pequenos Bancos.
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Fonte: Elaborada pelos Autores.

Apos a analise dos dados, percebe-se que os AFDs sdo componentes discricionarios
legais de suavizagdes de lucros e, para o atendimento ao Principio da Oportunidade Contébil,
que se refere a tempestividade e integridade do registro do patrimonio e de suas mutagdes, faz-
se necessaria a elaboracao de recomendagoes técnicas com o intuito nao de reduzir ou aumentar
a importancia dos AFDs em suaviza¢des de lucros e, sim, torna-los como um componente
gerencial que possa ser analisado com as informacgdes legais e operacionais de um grande,
médio e pequeno banco.

2.2. Atendimento a Resolu¢ao CMN n° 4.842/2020

A Resolucao do CMN n? 4.842/2020 esclarece que todos os bancos devem divulgar as
origens dos AFDs e suas utilizagdes previstas para os proximos cinco anos. De acordo com a
Figura 4, os cinco grandes bancos apresentaram as informagdes adequadas a resolu¢do, mesmo
até antes de sua publicacgdo, durante o periodo amostral. Por outro lado, dos 17 médios bancos,
em torno de, 09 bancos apresentavam as informag¢des adequadas antes da Resolugao e, apds a
sua publicacao, 13 bancos apresentaram no primeiro semestre de 2021 e 14 bancos no segundo
semestre de 2021.

O ndo atendimento a Resolugdo ¢ ainda superior para os pequenos bancos. Dos 99
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pequenos bancos, 47 ja apresentavam as informagdes e, apoOs sua publicacdo, 48 apresentaram
no primeiro semestre e 50 no segundo semestre de 2021 as informacgdes das origens dos AFDs
e suas utiliza¢des, ou seja, mesmo com a Resolucdo do CMN n? 4.842/2020, um nimero
representativo de médios e pequenos bancos ndo atenderam o Principio da Oportunidade

Contabil.

Figura 4 - Apresentacoes dos Grandes, Médios e Pequenos Bancos em Consondncia a

Resolugdo do CMN 4.842/2020
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Fonte: Elaborada pelos Autores.

A Figura 5 apresenta os percentuais das origens dos AFDs dos bancos que identificaram
e publicaram em seus relatérios, de acordo com a Resolugdo CMN n? 4.842/2020. As
diferencas temporarias exibiram as maiores participagoes nos AFDs, com 83% para os grandes,
69% para os médios e 70% para os pequenos bancos. Os prejuizos fiscais apresentaram as
participagdes nos AFDs em grandes bancos, com 14%, 25% para os médios e 28% para os
pequenos. E as compensagdes futuras, 3% para os grandes, 6% para os médios e 2% para os

pequenos.
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Figura S - Origem dos AFD Divulgados pelos Grandes, Médios e Pequenos Bancos de 2017
A2021
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0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00%

Pequeno M Médio M Grande

Fonte: Elaborada pelos Autores.

2.3. Limitacoes e Recomendac¢des de Soluc¢oes

Os AFDs sdo ativos originados, principalmente, pela PCLD, sendo sua participag¢do nas
diferengas temporarias com 78% para os grandes bancos, 67% para os médios ¢ 71% para os
pequenos, o que pode tornar o seu uso € aumento do estoque de AFD continuo. Com essa
prerrogativa, foi publicada a Lei n? 14.467/2022 que dispde sobre o tratamento tributario
aplicavel as perdas incorridas no recebimento de créditos decorrentes das atividades das
institui¢des financeiras e das demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN. O que
se espera ¢ que a partir de 2025 os bancos reconhe¢am as perdas no recebimento de créditos
tributarios de acordo com o International Financial Reporting Standards n® 9 (IFRS 9), ja
regulamentada pela Resolugdo CMN n? 4.966/2021, gerando a expectativa de redu¢do, ainda
que minima, do estoque de AFD. Ressalta-se, entretanto, alguns pontos:

/) mesmo com a Resolucdo do CMN n? 4.842/2020, um numero representativo de
médios e pequenos bancos ndo atenderam o Principio da Oportunidade Contabil. Nesse caso,
verifica-se a necessidade da criagdo de uma lei federal especifica para as instituigdes
financeiras que prevé a elaboracdo e publicacdo de um historico dos AFDs a ser apresentado
nas Notas Explicativas, junto aos demonstrativos financeiros publicados semestralmente pelo

COSIF, detalhando os ultimos cinco anos de suas utilizagdes, bem como as expectativas dos
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proximos cinco anos, com o intuito de um melhor entendimento dos usos desses ativos e as
possiveis consequéncias em seus futuros resultados.

ii) a Lei n? 14.467/2022 nao dispde do uso dos AFDs para os casos de recuperagdo
judicial ou faléncia, o que gera a necessidade de uma outra recomendagdo técnica. Uma
possibilidade pode se dar a partir da criagdo de um Fundo de Solvéncia, assim como ocorre nas
seguradoras alemads reguladas pelo Federal Financial Supervisory Authority (BaFin),
constituido por parte dos AFDs, o qual seria normatizado pelo CMN por meio de uma reserva
de AFD de um dado percentual do estoque desses ativos e reconhecida no Ativo Nao-
Circulante durante um periodo mais extenso, por exemplo. Nesse caso, a cada periodo
prescricional, seria baixado da reserva e reconhecido como despesa indedutivel na conta de
resultado. E em caso de recuperagdo judicial ou faléncia, poderia utilizar o montante dessa
reserva para compensar os tributos de operacao financeira e de lucros.

Em um cenério internacional, os AFDs vém sendo discutidos, de modo que se possa
torna-los menos competitivo com relagao aos seus estoques, ou seja, reduzir a relagdo de quanto
maior o estoque maior a suavizagdo de resultados. Essa discussao iniciou no bloco europeu a
partir de 2015, sendo destacado que os 19 paises participantes do bloco possuiam um estoque
de AFD no valor de € 105,6 bi de euros nesse periodo (Merler, 2015).

Os Estados Unidos também vém discutindo os AFDs de forma que possam ser
utilizados e reduzidos os seus estoques ao longo dos anos, principalmente, com o impacto da
redu¢do do imposto corporativo. Como o maior banco detentor de estoque de AFD ¢ o
Citigroup Inc., com US$ 46 bi, esperava-se reduzir inicialmente US$ 17 bi com a reducao
tributaria (SP Global, 2022).

No Brasil, ainda que tenha sido sancionada a Lei n? 14.467/2022, espera-se ainda que
esses ativos continuem a se tornar uma fonte consideravel de aplicacdes na base de calculo dos
tributos sobre o lucro. Nesse caso, o efeito suavizador da utilizacdo dos AFDs no resultado
reduzem a relevancia das informagdes dos relatorios financeiros, o que ressalta a importancia
de normas especificas para a divulgacdo de movimentagdes € do uso desses ativos, de forma

que seja obedecido o Principio da Oportunidade Contébil.
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