	Reconhecimento Inicial

	Débito/crédito
	Classificação contábil
	Subgrupo
	Divulgação

	Débito 
	Ativo Imobilizado
	Ativo não circulante
	Balanço Patrimonial

	Débito 
	Encargos Financeiros (AVP)
	Passivo circulante
	Balanço Patrimonial

	Débito 
	Encargos Financeiros (AVP)
	Passivo não circulante
	Balanço Patrimonial

	Crédito
	Financiamento de Arrendamento
	Passivo circulante
	Balanço Patrimonial

	Crédito
	Financiamento de Arrendamento
	Passivo não circulante
	Balanço Patrimonial

	Reconhecimento Mensal

	Débito/crédito
	Classificação contábil
	Subgrupo
	Divulgação

	Débito 
	Financiamento de Arrendamento
	Passivo circulante
	Balanço Patrimonial

	Crédito
	Disponibilidades
	Ativo circulante
	Balanço Patrimonial

	Débito 
	Juros de Financiamento
	Despesa financeira
	Demonstração do resultado

	Crédito
	Encargos Financeiros (AVP)
	Passivo circulante
	Balanço Patrimonial

	Débito
	Despesa com Depreciação
	Despesas operacionais
	Demonstração do resultado

	Crédito
	Depreciação Acumulada
	Ativo não circulante
	Balanço Patrimonial


Quadro 1 – Contabilização do Arrendamento Financeiro




Quadro 2 – Contabilização do Arrendamento Operacional - CPC 06 (R1)

	Débito/crédito
	Classificação contábil
	Subgrupo
	Divulgação

	Débito
	Despesa de Arredamento
	Despesas operacionais
	Demonstração do resultado

	Crédito
	Arrendamento a pagar
	Passivo circulante
	Balanço Patrimonial

	 
	 
	 
	 

	Débito
	Arrendamento a pagar
	Passivo circulante
	Balanço Patrimonial

	Crédito
	Disponibilidades
	Ativo circulante
	Balanço Patrimonial



Quadro 3 – Reconhecimento do Arrendamento Mercantil CPC 06(R1) X CPC 06(R2)
	 
	Norma Atual
	Nova Norma

	 
	Duas Opções
	Única opção

	 
	Arrendamento Operacional
	Arrendamento Financeiro
	Arrendamento Mercantil

	ATIVO
	Não reconhece
	Ativo Imobilizado
	Ativo Imobilizado /Direito de Uso 

	PASSIVO
	Não reconhece
	Passivo do Contrato de Arrendamento
	Passivo do Contrato de Arrendamento

	DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO
	Reconhece como Despesa de Arrendamento
	Depreciação e Despesas financeiras sobre o Arrendamento
	Depreciação e Despesas financeiras sobre o Arrendamento


Fonte: elaborado pelos autores. Dados CPC 06 (R1) 2010 e CPC 06 (R2) 2017.





Quadro 4 - Volume de Arrendamento Mercantil nas Cias Aéreas Brasileiras
	Dados Dez/2017
	LATAM
	GOL
	AZUL

	Ativos Arrendado
	Quantidade
	%
	Quantidade
	%
	Quantidade
	%

	Arrendamento Operacional
	135
	94%
	88
	74%
	120
	82%

	Arrendamento Financeiro
	8
	6%
	31
	26%
	27
	18%

	Total
	143
	100%
	119
	100%
	147
	100%


Fonte: Elaborado pelos autores. Dados Azul (2018), Gol (2018) e LATAM (2018).
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Quadro 5 – Índice de Estrutura de Capital
	Empresas
	PCT
	CE
	IPL
	IRNC

	
	Antes
	Depois
	%
	Antes
	Depois
	%
	Antes
	Depois
	%
	Antes
	Depois
	%

	LATAM A. B.
	3,41
	3,45
	4%
	0,40
	0,36
	-4%
	2,74
	2,76
	2%
	0,80
	0,80
	0%

	GOL L. A.
	-3,70
	-3,64
	7%
	0,42
	0,39
	-4%
	-1,48
	-1,53
	-6%
	0,55
	0,58
	3%

	AZUL L. A.
	3,27
	3,53
	26%
	0,52
	0,43
	-9%
	2,02
	2,50
	48%
	0,47
	0,55
	8%


Fonte: Elaborado pelos autores. Dados Azul (2018), Gol (2018) e LATAM (2018).
Quadro 6 – Índice de Rentabilidade
	Empresas
	RA
	RPL

	
	Antes
	Depois
	%
	Antes
	Depois
	%

	LATAM Airlines Brasil
	0,008
	0,008
	0,0%
	0,036
	0,033
	-0,3%

	GOL Linhas Aéreas
	0,011
	0,023
	6,5%
	-0,029
	-0,061
	-16,9%

	AZUL Linhas Aéreas
	0,014
	0,018
	0,3%
	0,060
	0,079
	1,9%


         Fonte: Elaborado pelos autores. Dados Azul (2018), Gol (2018) e LATAM (2018).

Quadro 7 – Índice de Desempenho
	Empresas
	EBITDA

	
	Antes
	Depois
	%

	LATAM Airlines Brasil
	1.716.159
	2.295.711
	34%

	GOL Linhas Aéreas
	1.495.200
	2.435.200
	63%

	AZUL Linhas Aéreas
	1.148.161
	2.329.892
	103%


      Fonte: Elaborado pelos autores. Dados Azul (2018), Gol (2018) e LATAM (2018).

