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Resumo

O objetivo desse trabalho é a apresentacdo de possiveis pontos em comum
entre keynesianos e institucionalistas. Desde a década de 1970 a heterodoxia tem
contribuido criticamente para o debate em Economia com pelo menos cinco
escolas de pensamento: economia poOs-keynesiana, economia institucional,
economia austriaca, escola da regulacdo e abordagens marxistas. Utilizo o conceito
de programa de pesquisa cientifico (PPC) lakatosiano, com algumas modificac¢des,
bem como a ideia kuhniana de paradigma como forma de distinguir as diversas
vertentes tedricas existentes tanto no ambito do institucionalismo quanto no
campo do keynesianismo. Esse debate metodologico sera importante para a
caracterizagdo das escolas de pensamento que constituem o objeto desse trabalho
- a escola keynesiana e a institucionalista. Tais escolas de pensamento ndo sdo
homogéneas, e apesar de compartilharem temadaticas comuns no ambito da
Macroeconomia e do Institucionalismo, pés-keynesianos e novos-keynesianos/
novo-classicos, e velhos institucionalistas e novos institucionalistas,
respectivamente, possuem visdes de mundo diferentes, compartilhando
programas de pesquisa distintos. Pos-keynesianos e velhos institucionalistas
partilham um PPC heterodoxo, enquanto novos-keynesianos, novo-classicos e
novos institucionalistas fazem parte do PPC neoclassico. Nesse sentido, seria
incomum unir novo-classicos e velhos institucionalistas. A compatibilizacdao que se
busca aqui é, portanto, entre pés-keynesianos e velhos institucionalistas.

Resumen

El objetivo de este trabajo es la presentacion de posibles puntos en comun
entre keynesianos y institucionalistas. Desde la década de 1970 la heterodoxia ha
contribuido al debate critico en economia con al menos 5 escuelas de pensamiento:
economia postkeynesianas, la economia institucional, la economia austriaca,
escuela de la regulaciéon y enfoques marxistas. Uso el concepto de programa de
investigacion cientifica (PIC) lakatosiano, con algunas modificaciones, asi como la
idea de Kuhn de paradigma como una forma de distinguir las diversas fuentes
tedricas existentes tanto dentro del institucionalismo como del keynesianismo.
Este debate metodologico sera importante para la caracterizacion de las escuelas
de pensamiento que son objeto de este trabajo. Estas escuelas de pensamiento no
son homogéneas, ya pesar de que comparten temas comunes dentro de la
macroeconomia y el institucionalismo, post-keynesianos y neokeynesianos /
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nuevos clasicos, y los institucionalistas viejos y nuevos institucionalistas,
respectivamente, tienen diferentes visiones del mundo, el intercambio diversos
programas de investigacion. Poskeynesianos y viejos institucionalistas comparten
un PIC heterodoxo, mientras que los nuevos keynesianos, nuevos clasicos y nuevos
institucionalistas son parte del PIC neoclasico. En este sentido, seria inusual para
unirse a la nueva-institucionalistas cldsica y antigua. La compatibilidad que se
busca en este caso es, por lo tanto, entre los poskeynesianos y viejos
institucionalistas.

Abstract

The aim of this work is the presentation of possible commonalities between
Keynesians and institutionalists. Since the 1970s heterodoxy has contributed
critically to the debate in economics with at least five schools of thought: post-
Keynesian economics, institutional economics, Austrian economics, regulation
school and Marxist approaches. I use the concept of Lakatosian scientific research
program (SRP), with some modifications, as well as Kuhn's idea of paradigm as a
way to distinguish the various existing theoretical sources both within the
institutionalism and the Keynesianism. This methodological debate will be
important for the characterization of the schools of thought that are the subject of
this work - the Keynesian economics and institutionalism. These schools of thought
are not homogeneous, and even though they share common themes within the
Macroeconomics and institutionalism, post-Keynesians and new Keynesians /
new-classics, and old institutionalists and new institutionalists, respectively, have
different world views, sharing various research programs. Post Keynesians and old
institutionalists share a heterodox SRP, while new Keynesians, new classics and
new institutionalists are part of the neoclassical SRP. In this sense, it would be
unusual to join new-classical and institutionalists old. The compatibility that is
sought here is, therefore, between Post Keynesians and old institutionalists.

1. Introducdo: do escopo do trabalho e algumas nogdes metodologicas
Inicials

O objetivo desse trabalho é a apresentacdo de possiveis pontos em comum entre
keynesianos e institucionalistas. Desde a década de 1970 a heterodoxia tem contribuido
criticamente para o debate em Economia com pelo menos cinco escolas de pensamento:
economia pos-keynesiana, economia institucional, economia austriaca, escola da regulagao
e abordagens marxistas (Hodgson, 1999a, p.11-12). Diante da diversidade no campo

heterodoxo Lawson (2003a, 2005b) assinala que essa pluralidade refere-se aos diferentes
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focos analiticos das mencionadas escolas de pensamento, ndo havendo entre elas uma

distin¢do ontoldgica’.

Utilizo o conceito de programa de pesquisa cientifico (PPC) lakatosiano, o qual é
composto de um nucleo rigido (paradigma, ontologia ou visdo de mundo) e um cinturdo
protetor (teorias que compartilham uma mesma visdo de mundo). Thomas Kuhn divide o
paradigma em dois componentes: (i) matrizes exemplares, consistem na resolucdo
concreta de problemas, estudos de caso e exemplos; (ii) matrizes disciplinares, respondem
pelo conjunto de crencas, valores e técnicas compartilhadas pelos cientistas. Nesse
sentido, um paradigma fornece através da definicdo e delimitaciao do objeto de estudo uma
concepc¢do de como é o mundo, como este se constitui e funciona, ou seja, fornece uma
visdo de mundo, uma ontologia. O cinturdo protetor fornece os limites de um PPC,
agregando em seu interior todas as teorias que compartilham uma mesma visdo de

mundo8.

Contudo, nao adoto o critério preditivo de escolha entre PPC’s de Lakatos, a qual
sustenta que PPC’s progressivos devem ser tedrica e empiricamente progressivos, o que
significa que esses PPC’s produzem teorias capazes de prever fatos novos e esses fatos
novos previstos devem ser corroborados empiricamente. A previsido ndo parece ser um
critério legitimo de avaliacdo tedrica, pois, primeiro, o futuro é imprevisivel, segundo, tal
critério envolve uma circularidade entre o conjunto de dados que fundamentam as
previsdes e a evidéncia empirica que serve de instincia de teste®. Acredito ser a nocao de
critica explanatdria a mais adequada a avaliacdo de duas ou mais tradi¢des de pensamento
(ou PPC’s)10, De forma sintética, dada uma realidade intransitiva - que independe, ao
menos relativamente, de sua descricdo e/ou identificacdo pelo sujeito cognoscente - e
teorias ontologicamente fundamentadas, é possivel avaliar diferentes teorias ou tradi¢des
de pensamento a partir da visdo de mundo que produzem. Portanto, o simples fato de duas
teorias tratarem de tematicas proximas ndo as torna ontologicamente compativeis, e
apesar de produzirem visdes de mundo diferentes isso ndo implica que tais teorias sejam

incomensuraveis, pois a intransitividade do objeto permite que elas sejam comparadas.

7 Lawson (1994, 1999, 2003a, 2003b, 2005a, 2005b) realiza uma série de leituras do pensamento
pos-keynesiano e do institucionalismo americano a partir do realismo critico.

8 Para as discussdes relativas as metodologias de Kuhn e Lakatos ver Caldwell (1982).
Especificamente sobre a concep¢do kuhniana de paradigmas ver Kuhn (2003).

9 Ver Duayer; Medeiros; Painceira, 2001b, p. 759.

10 O conceito de critica explanatéria estd baseado na metodologia critico-realista. Ver Lawson
(1997).
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Esses conceitos metodolégicos serdo importantes para a caracterizacao das escolas
de pensamento que constituem o objeto desse trabalho, a economia keynesiana e a
institucionalista. Tais escolas de pensamento ndo sdo homogéneas, e apesar de
compartilharem tematicas comuns no ambito da Macroeconomia e do Institucionalismo,
pos-keynesianos e novos-keynesianos/ novo-classicos, e velhos institucionalistas e novos
institucionalistas, respectivamente, possuem visdes de mundo diferentes, compartilhando
programas de pesquisa distintos. Pds-keynesianos e velhos institucionalistas partilham
um PPC heterodoxo, enquanto novos-keynesianos, novo-classicos e novos
institucionalistas fazem parte do PPC neoclassico. Nesse sentido, seria incomum unir
novo-classicos e velhos institucionalistas. A compatibilizacdo que se busca aqui &,

portanto, entre pos-keynesianos e velhos institucionalistas.

O presente trabalho encontra-se dividido em trés partes além dessa introducao e
da conclusdo. Na primeira e na segunda parte contextualizo, respectivamente, a escola
institucional e os keynesianos nos debates em Economia. Na terceira parte apresento os
pontos em comum entre institucionalistas e pds-keynesianos, com base na literatura

especializada.

2. Economia Institucional

A economia institucional ndo é uma escola de pensamento homogénea,
comportando pelo menos duas vertentes: a velha economia institucional (VEI),
fundada por Veblen, Commons e Mitchell, e a nova economia institucional (NEI),
fundada por Coase, North e Williamson. Rutherford assinala ainda subdivisées
tanto no interior da VEI quanto da NEI. De acordo com o autor, uma corrente da
VEI, liderada por Veblen e Ayres, enfatizava uma dicotomia entre os modos
cerimonial (instituicdes, estaticas) e instrumental (tecnologia, dindmica) de pensar
e fazer coisas, enquanto outra, liderada por Commons, se concentrava em questdes
relativas a direitos de propriedade e organizacdes (Rutherford, 1994, p.1-2). Essa
ultima corrente esta mais proxima da NEI, que, por sua vez, pode ser subdividida
em um core neoclassico e um core austriaco, o ultimo baseado no trabalho de
Hayek concernente as instituicdes, bem como nos recentes desenvolvimentos de
Langlois e Nelson e Winter (Rutherford, 1994, p.3). Dentre os autores que
compartilham o core neoclassico da NEI existe também uma certa diversidade,
Théret (2003) identifica pelo menos trés vertentes: (i) Coase e Williamson, teoria

da firma e custos de transacdo; (ii) North e Matthews, mudanca institucional e
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histéria econdmica; (iii) Schelling, Schotter e Shubik, teoria dos jogos e equilibrio

num contexto de interagdes estratégicas.

Essa pluralidade no interior da economia institucional reflete ndo apenas
diferentes focos analiticos, mas também divergéncias ontolégicas significativas,
que podem ser verificadas através da formagdo mesma dos programas de pesquisa

da VEI e da NEI.

2.1. Velha Economia Institucional

As instituicdes somente foram explicitamente consideradas na teoria
econdmica com o advento da VEI, que sofreu influéncias da Escola Historica Alem3,
conhecida por ter empreendido a famosa batalha dos métodos (Methodenstreit)
com a Escola Austriacall. A VEI tornara o projeto da economia institucional
atrativo através da afirmacdo de seu carater de ciéncia empirica (Rutherford, 2001,
p.177). Veblen, em seu artigo Why is Economics not an Evolutionary Science,
considerado a obra inaugural da economia institucional enquanto disciplina da
Economia, identificou como nao evolucionarias a Economia Classica, a Escola
Historia Alema e a Economia Austriaca. Para Veblen “uma economia evolucionaria
deveria ser a teoria do processo de crescimento cultural conforme determinado
pelo interesse econdmico, a teoria de uma seqiiéncia cumulativa de institui¢des
econdmicas estabelecidas em termos do processo mesmo” (Veblen, 1961[1898],
p.77). As principais criticas de Veblen a economia ortodoxa referiam-se: (i) a
concep¢ao do homem como um lightning calculator de dor e prazer (hedonismo);
(ii) ao foco no comportamento individual (taxonomia); (iii) a no¢do de lei natural
teleolégica, que imputa aos processos uma finalidade terminal (animismo).
Backhouse (1985, p.227) aponta ainda a critica de Veblen aos métodos dedutivo e

indutivo.

11 Hodgson (2001) e Rutherford (2001) destacam a disputa entre o método indutivo da Escola
Histérica Alema e o método dedutivo da Escola Austriaca. Aparentemente essa batalha dos métodos
encontrou uma trégua na proposta conciliadora de Neville Keynes, em que o método apropriado -
indutivo ou dedutivo - deve ser escolhido de acordo com o objeto que se pretende investigar. No
entanto, Lawson (1997) desenvolve um argumento, fundamentado nos debates em filosofia da
ciéncia, sugerindo que nem o método dedutivo nem o indutivo sdo capazes de proporcionar uma
objetividade cientifica, a alternativa seria o método retrodutivo. Hodgson (1994, p.61) propde uma
distin¢cdo semelhante entre o método dedutivo e/ou indutivo do mainstream e o método abdutivo
da velha economia institucional.
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A objecdo ao animismo refere-se as avaliagcdes ortodoxas do processo
econdmico, que nele incutem uma teleologia imanente. Inicialmente Veblen atribui
uma determinada modalidade de teleologia aos fisiocratas, a saber, uma visao
animista do processo econémico, em que é identificada uma intencionalidade nos
processos naturais. Outra modalidade de teleologia é identificada por Veblen no
homem econémico, em que num ambiente competitivo, todos os fendmenos
econ0micos passam a encontrar explicacdo a partir dos propoésitos desse homem
econdmico, normalmente ja imbuido de todos os atributos necessarios para a
realizacdo de uma escolha perfeitamente racional (agente como um lightning

calculator).

Em sua critica ao hedonismo, Veblen destaca o fato de que o “principal
determinante do comportamento ndao eram os instintos, mas as instituicdes”
(Backhouse, 1985, p.227). Nesse sentido, é importante destacar a idéia de evolugao
cultural de Veblen, em que a mudanga institucional encontra-se “baseada num
complexo processo evolucionario no qual as condi¢des materiais da vida interagem
com os habitos mentais” (Backhouse, 1985, p.222). Nao existe algo como um
homem econémico despojado de qualquer sociabilidade, mas que, no entanto, é
capaz de realizar todos os calculos racionais necessarios para maximizar seu
estoque de prazer e dor, pois as escolhas, as agdes, as relacdes, humanas sdo
sempre mediadas por categorias sociais, por institui¢cdes. De acordo com a idéia de
evolugdo cultural de Veblen, os habitos mentais emergem das condi¢cdes materiais,

as modificando ao longo do tempo.

Veblen refuta o método dedutivo pelo fato deste ndo fazer referéncia a
evidéncia empirica, e o método indutivo por nao produzir qualquer teoria
(Backhouse, 1985, p.227). Ou seja, de um lado sdo obtidas teorias sem referéncia
ao mundo real - método dedutivo -, e por outro lado sdo capturadas evidéncias
empiricas sem qualquer teoria a elas subjacente - método indutivo. Essa dicotomia
entre esses dois métodos era a razdo mesma do Methodenstreit, conforme

assinalado acima.

A partir dessas criticas de Veblen a ortodoxia é possivel identificar o papel

que o autor destina as instituicdes no processo econémico. Em contraste com as
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teorias ortodoxas, a proposta de Veblen de consideracdo das instituicdes como
habitos mentais inclui a instancia na qual os sujeitos absorvem regras e normas de
conduta sociais. Backhouse (1985) chama a atencao para o fato de que uma idéia
de endogeneidade das preferéncias ja estava presente em Veblen!2. Nesse sentido,
as instituicdes, entendidas como regras e normas de comportamento, assumem o
papel de possibilitar a acdo dos sujeitos em sociedade. As instituicdes possuem,
por conseguinte, uma dimensao de condicionamento e uma dimensao de liberdade,
uma vez que a intencionalidade inerente a acdo humana ndo é negada. Existe,
nesse esquema conceitual, a possibilidade de mudanca do comportamento
individual através da transformacdo institucional. Todavia, tal transformacao
institucional encontra limites na prépria acao individual, pois é somente através da
acao dos sujeitos que as instituicdes se mantém, por conseguinte, eventualmente

se transformam13.

Todavia, apesar das criticas de Veblen a ortodoxia econémica, a proposta da
VEI logo foi ofuscada pela resposta ortodoxa, que incorporou as temadticas

concernentes as instituicdes em seu arcabouco teoérico através da NEI.

2.2. Nova Economia Institucional

O status de ciéncia empirica garantira a VEI o mainstream econdémico na Academia
americana no entre guerras (Rutherford, 2001). No entanto, apés a segunda guerra
mundial, a situagdo havia mudado. Com a emergéncia dos métodos econométricos de
andlise o argumento da VEI, que vindicara para si o posto de ciéncia empirica, ficou
enfraquecido. Nao foi mais possivel sustentar o argumento de que a ortodoxia econémica
ndo atendia os critérios de cientificidade por ndo se comprometer com a investigacao da

evidéncia empirica. A ortodoxia recupera o espaco ocupado pela VEI no entre guerras.

A consideracio de questdes relativas as instituicdes nao foi esquecida, mas

retomada pela NEI a partir de outra perspectiva tedrica. Ao contrario da VEI, a NEI nao

12 Hodgson fala em uma “causagdo reconstitutiva de cima para baixo”, em que as instituicdes sdo
capazes de moldar as preferéncias dos individuos (Hodgson, 2001, p.100).

13 0 problema metodolégico quanto a prioridade da agdo ou da estrutura advém, em ultima analise,
do nao reconhecimento de que acdo humana e estruturas sociais sdo ontologicamente distintas. As
estruturas sociais possuem uma modalidade de movimento casual, assumindo uma relativa
durabilidade e autonomia em relagdo a acdo humana. A categoria da intencionalidade esta restrita a
acdo humana, apenas individuos agem intencionalmente orientados por projetos, estruturas sociais
ndo possuem uma finalidade inerente, nesse sentido, ndo se movem teleologicamente ao encontro
de resultados pré-estabelecidos. Esse ponto é destacado por filésofos como Bhaskar e Lukacs
(Cavalcante, 2005).
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procurava construir um programa de pesquisa alternativo, mas contribuir com o
desenvolvimento da tradicdo de pensamento dominante a sua época, a tradicdo
neoclassica. A contribuicdo da NEI compreende, em termos gerais, a inser¢do das
instituicdes na analise econdmica a partir do instrumental teérico neoclassico (Rutherford,
2001, p.187). Douglass North, um dos autores fundadores da NEI, é ilustrativo a esse

respeito.

A estrutura analitica é uma modificagido da teoria neoclassica. O que esta
retém é o suposto fundamental de escassez e, portanto, competicdo e as
ferramentas analiticas da teoria microeconémica. O que esta modifica é o
suposto de racionalidade. O que esta adiciona é a dimensido do tempo
(North, 1993).

O artigo de Coase, The Nature of the Firm, é considerado a obra inaugural da NEL
Nesse artigo de 1937 o autor insere a idéia de custos de transa¢do na andlise econdmica
(Coase, 1998, p.72), posteriormente desenvolvida por Williamson. Coase (1937) afirma
que nem sempre o mecanismo de precos funciona plenamente, existindo custos de
transacdo inerentes a atividade econdémica. O papel da firma é justamente a reducdo de
tais custos de transacdo, que seriam maiores caso nao existissem essas organizacoes, que
operam como mecanismos alternativos de alocacdo de recursos!4 Coase atribui a
denominagdo nova economia institucional a Williamson, que assim a denomina como

forma de diferencia-la da velha economia institucional (Coase, 1998, p.72).

Tanto a NEI quanto a VEI sustentam uma discussao interdisciplinar, contudo,
alerta Rutherford (2001), para uma colaboracao frutifera entre a NEI e as outras ciéncias
sociais é preciso cuidar da tensdo entre os pressupostos neocldssicos e conceitos mais
amplos como normas sociais e valores compartilhados’®>. Rutherford questiona ainda a
adequacdo do instrumental neocladssico, inerente a NEI, para a analise das questdes

levantadas pela VEI.

Como foi possivel observar, a economia institucional se divide em duas grandes
vertentes, a VEI, que propde um programa de pesquisa alternativo ao que a época de

Veblen constituia apenas o germe do que atualmente é a tradicdo neoclassica, e a NEI, que

14 Coase reconhece pelo menos trés mecanismos de alocagdo de recursos: o mercado, a firma e o
Estado. A escolha do mecanismo de alocagdo é realizada com base no custo marginal da
incorporacao de um contrato a mais no interior da firma, caso seja positivo decide-se pela alocagao
no mercado. Ver Coase (1937, 1960, 1991).

15 Um exemplo de dialogo interdisciplinar é a reabertura do debate entre Sociologia e Economia,
que pode ser visto tanto sob a 6tica da Nova Sociologia Econémica, que busca ampliar os aspectos
envolvidos na agdo humana para além do comportamento racional maximizador, quanto sob a dtica
do imperialismo econdmico, liderado por Gary Becker, no qual propde-se a aplicacdo do arcabouco
utilitarista a todas as ciéncias sociais (Raud-Mattedi, 2005).
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se estabelece como uma ampliacdo do conjunto de problemas analisados pelo
instrumental tedrico neoclassico. Embora a NEI tenha uma posicdo de destaque no ambito
da economia institucional moderna, a tradicdo vebleniana encontrou sua continuidade
através do trabalho de institucionalistas contemporaneos, ou poés-veblenianos, como

Geoffrey Hodgson, Warren Samuels e William Dugger?e.

3. Economia Keynesiana

Assim como existe uma heterogeneidade no ambito do pensamento
institucionalistas, a obra de Keynes suscitou diversas leituras e controvérsiasl’. Os
velhos-keynesianos lancam o debate em torno da velocidade da mao invisivel, idéia
que somente seria abandonada com o advento da economia pds-keynesiana na

década de 1970.

3.1. Velhos-keynesianos, novo-classicos e novos-keynesianos

A leitura velho-keynesiana foi dominante nas décadas de 1950/60, em que
seus principais autores foram James Tobin, Paul Samuelson, Franco Modigliani e
Robert Solow. Os velhos-keynesianos reconheciam a revolucdao de Keynes apenas
no ambito da politica econémica, assumindo a idéia de lentiddao da mao invisivel.
Nesse sentido, o governo deveria intervir porque saldrios e precos nominais sao
rigidos, o que seria a causa da lentiddo da mao invisivel. Na década de 1970 os
velhos-keynesianos, em defesa da politica fiscal, entram em contenda com o

monetarismo de Milton Friedman, defensor da politica monetaria.

Uma nova versao do monetarismo surge com Robert Lucas, que inaugura a
corrente novo-classica. Os novo-classicos criticam os velhos-keynesianos no que
concerne a auséncia de uma andlise dos microfundamentos explicativos da
existéncia de uma rigidez de precos e salarios. Lucas é responsavel ainda pelo
conceito de expectativas racionais, em que é suposto de que os individuos, ao
formarem suas expectativas, usam toda a informacdo disponivel e conhecem o
funcionamento da economia. Num mundo onde os individuos sdo dotados de
expectativas racionais a politica econdmica é in6cua, pois os individuos sdo
capazes de se antecipar a tais politicas tornando-as ineficazes. Os novo-classicos

retomam a idéia de ajuste automatico do mercado via precos e salarios.

16 Ver Ferrari e Conceigdo (2001, p.9) e Conceigdo (2001, 2004).
17 A menos que seja feita referéncia em contrario, a exposicdo das subse¢des seguinte se baseia em
Lima; Sicsuy; Paula (1999).
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Na década de 1980 surgem os novos-keynesianos, cujos principais autores
sdo Joseph Stiglitz, Gregory Mankiw e David Romer. Os novos-keynesianos
propdem um retorno aos novo-classicos, desenvolvendo modelos no intuito de
provar que a mao invisivel existe e opera de forma ineficiente. Adicionam a idéia
de expectativas racionais a idéia de imperfeicoes de mercado, afirmando a
possibilidade de equilibrio com desemprego por conta da rigidez de salarios e
precos. Ademais, os novos-keynesianos avangam a partir da critica novo-classica
aos velhos-keynesianos, fornecendo microfundamentos para a existéncia das

rigidezes através das no¢oes de custos de menu e de salario eficiéncia.

3.2. Economia pds-keynesiana

A corrente po6s-keynesiana surge na década de 1970 a partir dos trabalhos
de Paul Davidson e Hyman Minsky. Os pds-keynesianos se destacam em relacdo as
leituras da obra de Keynes por rejeitarem a idéia de uma mao invisivel, o que os
coloca em campos opostos em relacdo aos novo-classicos; rejeitam ainda a
concepc¢ao de que a hipotese de uma mao invisivel lenta seja necessaria para a
explicacdo do desemprego, o que os distancia dos velhos-keynesianos. Para os pds-
keynesianos, a revolucdo keynesiana estaria baseada numa analise oposta a visao
de mundo neoclassica, em que a idéia de um equilibrio atemporal é negada
(Davidson, 1978, p.14). Contudo, a afirmacdo da inexisténcia de equilibrio nado
implica que os eventos econ0micos ndo possuam uma ordem teoricamente
apreensivel. O equilibrio é uma entidade teédrica, enquanto a questdo da realidade
possuir ou ndo uma ordem teoricamente apreensivel refere-se as propriedades do
objeto de estudo. O fato é que “a viabilidade da economia como ciéncia repousa no
suposto de que existe uma ordem econémica capaz de gerar regularidades cuja

identificacdo é a meta da atividade cientifica” (Carvalho, 1994, p.179).

A negacdo de microfundamentos distancia, por fim, o pensamento pos-
keynesiano tanto de novo-classicos quanto de novos-keynesianos. Numa
perspectiva pds-keynesiana ndo faz sentido buscar os microfundamentos da
macroeconomia, mas “usar a microeconomia para iluminar os motivos, escolhas e
estratégias e a macroeconomia para compreender possibilidades, restricdes, e
desenvolvimentos efetivos” (Feijo, 2006, p.1). Segundo Oliveira Lima (1999), a
questdo relevante remete a compreensao de como os comportamentos individuais
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podem se compatibilizar e estabilizar, o que remete antes ao estudo dos

fundamentos institucionais do que aos microfundamentos.

Deste modo, os pds-keynesianos afirmam o pensamento de Keynes como
constitutivo de uma nova visio de mundo, alternativa a visio de mundo
(neo)classica (Davidson, 1978; Carvalho, 1989, 1992; Chick, 2002). A critica p6s-
keynesiana ndo é uma critica imanente, ou seja, interna ao programa de pesquisa
neoclassico, mas se apresenta como uma critica externa, e enquanto tal busca
desenvolver seu préprio programa de pesquisa, com seus proprios problemas e
categorias teoricas. “Nao se busca formas alternativas de dar sentido a construcao
ortodoxa ou de introduzir qualificacdes a seus postulados, mas, sim, de estabelecer

visdo paralela, autbnoma, concorrente a escola ortodoxa” (Carvalho, 1989, p.180).

O objeto da teoria pos-keynesiana, desenvolvido por Davidson, é definido
em torno de trés pontos: (i) o processo de decisio ocorre num ambiente de
incerteza nao probabilistica; (ii) ndo neutralidade da moeda; (iii) necessidade do
estabelecimento de um sistema de contratos como um instrumento basico pelo
qual os agentes alcancam algum tipo de coordenacdo perante o futuro incerto
(Lima; Sicsd; Paula, 1999, p.20). Essa definicdo aponta para uma idéia central ao
pensamento pos-keynesiano, a de economia monetdria de produgdo, a qual
somente é possivel num ambiente de incerteza, no qual a moeda ndo é neutra
(Davidson, 1978). “Esta economia monetaria nao se define apenas pela presenca
de moeda, mas pela ndo-neutralidade da moeda, no curto como no longo periodo”

(Carvalho, 1989, p.180).

O conceito de economia monetaria aponta para a inovagdo tedrica de
Keynes no que concerne a reformulacao das fun¢des da moeda. A moeda deixa de
ser neutra, como nos postulados classicos, para ser compreendida como um ativo,
desejado pelos agentes. Naturalmente, o papel da moeda como um ativo somente
faz sentido num ambiente de incerteza, no qual os agentes possuem uma razao
para reter moeda. A funcdo de reserva de valor da moeda desafia o mais
importante postulado classico - a lei de Say -, pois se os agentes demandam moeda
ndo apenas para realizar transagdes, mas também para se precaverem com relagao

a um futuro incerto, esse entesouramento pode causar um desajuste entre oferta e
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demanda. Ao contrario dos classicos, e em oposicdo direta a lei de Say, Keynes
afirma que é a demanda efetiva que determina a oferta, posto que os empresarios
pautardo suas decisdes acerca de quanto produzir a partir da expectativa de
demanda futura por seus produtos, comparando-a com os custos envolvidos em
sua producao, caso o retorno seja satisfatério os empresarios decidirao investir. Ao
decidir pelo investimento, o empresario contratara trabalhadores, que uma vez
empregados receberdo um salario, em parte convertido em consumo, o que
representa um aumento na demanda efetiva. Tal aumento na demanda podera
gerar expectativas otimistas quanto a demanda futura, fazendo com que os
empresarios facam novos investimentos, contratando mais trabalhadores,
aumentando a demanda efetiva e assim por diante. Gera-se, portanto, um ciclo
virtuoso de crescimento econémico, em que a demanda € o input que dispara esse

ciclo através da influéncia positiva que exerce sobre as decisdes de investimento.

A insercdo do conceito de economia monetdria é, portanto, fundamental
para os pds-keynesianos, pois afirma aquela que talvez seja a idéia central do
pensamento de Keynes, a saber, a compreensdao da moeda como um ativo, como
um fator “real” de uma economia monetaria (Carvalho, 1989, 191). Deste modo, os
pos-keynesianos negam as leituras da Teoria Geral como um caso particular de
teorias neoclassicas, que buscam enquadrar os problemas propostos por Keynes
num conjunto de questdes postas pelo programa de pesquisa neoclassico. Os pds-
keynesianos sustentam que Keynes pretendera romper com a visdo de mundo
(neo)classica, o que parece ter sido negligenciado e/ou negado pelas demais

correntes keynesianas.

4. Conexdes entre pos-keynesianos e institucionalistas

Atualmente é possivel identificar na literatura econémica um conjunto de
autores que busca pontos de contato entre a escola pds-keynesiana e a VEI. Alguns
trabalhos que tem como objetivo explicito uma combinacao dessas duas escolas de
pensamento sdo Hodgson (1989, 1999b), Ferrari e Conceicao (2001) e Radzicki
(2003, 2004)18.

18 Qutras aproximacdes entre economia pds-keynesiana e o institucionalismo podem ser
encontradas em Forstater (2001) e Conceicdo (2004). Augusto (2006) compatibiliza ndo apenas
pos-keynesianos e institucionalistas, mas também essas duas escolas de pensamento com a
abordagem da regulagdo. Richter (2001) busca um didlogo entre keynesianos e institucionalistas,
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4.1. Instituicoes e processo de tomada de decisao

Hodgson identifica a possibilidade de colaboracao entre pds-keynesianos e
institucionalistas no que concerne ao processo de tomada de decisdo,
fundamentado no ambiente institucional. O autor sustenta ainda que as escolas de
pensamento mais préximas de Keynes sdo a economia pés-keynesiana e a VEIL
Contudo, antes de trazer a contribuicdo institucionalista para o debate, Hodgson
investiga possiveis compatibilidades de alguns autores com o pensamento de
Keynes - Piero Sraffa, Herbert Simon e George Shacklel®. Alguns aspectos do
pensamento de Sraffa interditam uma compatibilizacdo com o pensamento de
Keynes, como a negacdo de um papel central para a incerteza e as expectativas, a
ndo sustentacdo de uma noc¢do de tempo historico, o ndo reconhecimento da
moeda como uma mercadoria especial e a auséncia de uma teoria da agdo humana.
Ao enfatizar a importancia da incerteza e da incompletude do conhecimento no
processo de tomada de decisdo, Herbert Simon se aproxima do pensamento de

Keynes.

Simon critica a no¢do de substantive rationality com base no argumento de
que os individuos possuem uma limitagdo computacional, ndo sendo capazes de
processar toda informacao disponivel. De acordo com Simon, os individuos sdo
dotados de uma racionalidade limitada (ou procedural rationality). “O termo
‘racionalidade limitada’ é usado para designar escolha racional que leva em
consideracdo as limitagdes cognitivas do agente que toma decisdes - limitacdes
tanto do conhecimento quanto da capacidade computacional” (Simon, 1987, p.15).
A auséncia de uma capacidade de processamento completa ou global - conforme
assinala Veblen (1962[1998]), os agentes nao sao lightning calculators -, impede
que os individuos maximizem, mas é possivel que estes atinjam um resultado
aceitavel, ou satisficing nos termos de Simon. Entretanto, o foco exclusivo no
processo de tomada de decisdo dos agentes impossibilitaria uma completa
aproximacdo do pensamento de Simon ao de Keynes. Conforme assinala Hodgson,

o objetivo da ciéncia social para Keynes, Marx e outros, é a explicacdo dos

mas a partir de escolas de pensamento mais alinhadas com o programa de pesquisa neoclassico, a
saber, os novos-keynesianos e a NEI.

19 A menos que seja feita referéncia em contrario, os comentarios acerca da compatibilidade do
pensamento de Sraffa, Simon e Shackle com Keynes e a economia pds-keynesiana sdo realizadas
com base em Hodgson (1989).
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resultados intencionados e nao intencionados da acdo humana. Nesse sentido, os
economistas behaviouralistas como Simon seriam deficientes na consideracao das
conseqiiéncias ndo intencionadas que resultam das interagdes dos agentes
(Hodgson, 1989, p.101). Ademais, é possivel acrescentar, a informacao necessaria
para a tomada de decisdo pode nao estar disponivel, dada a presenga de incerteza
no ambiente econdmico. Talvez o foco exclusivo na tomada de decisdo, o que
caracteriza uma perspectiva essencialmente microeconémica, tenha impedido
Simon de considerar a incerteza ligada a inexisténcia de determinadas

informacdes.

A incerteza que povoa a natureza econdémica é causada ndo pela simples
incapacidade dos agentes coletarem e processarem todas as informacdes
disponiveis, mas pelo fato de que as informagdes necessarias nio
existem no momento da tomada de decisdo: tal informacdo existira
apenas no futuro, que por sua vez, ainda sera criado pelos agentes
(Moreira, 2006, 201).

Por fim, Hodgson considera as contribui¢cdes de Shackle. O que torna Shackle
um autor bastante préximo de Keynes é a consideracdo das expectativas no
processo de tomada de decisdo e o conceito de surpresa potencial, que remete a
idéia de incerteza ndo probabilistica. Dizer que o ambiente econdmico €
constituido de eventos incertos ndo significa que tais eventos sejam pouco
provaveis, mas que ndo podemos saber com certeza o que acontecera no futuro
pela simples razdo de que este dependera de agdes presentes, cujo resultado nao
pode ser inferido antes de sua efetivagdo. No processo de tomada de decisdo os
agentes baseiam suas a¢des em parte no que esperam da configuracdo efetiva do
ambiente econdémico futuro, ou seja, os agentes formam expectativas. Tais

expectativas nao se fundamentam em “nada sélido, determinavel, demonstravel.

‘Nos simplesmente ndo sabemos’™ (Shackle apud Hodgson, 1989, p.102).

Quanto a indeterminac¢do do futuro, assinala Hodgson, tanto Keynes quanto
Shackle e Hayek concordariam, o que distancia esses autores é a compreensao de
como sdo formadas as expectativas e se essa € uma questdo importante para a
Economia. Para Hayek, a explicacdo dos fundamentos da agdo consciente é tarefa
da Psicologia, ndo da ciéncia social (Hodgson, 1989, p.103). Segundo Shackle, as
expectativas sdo totalmente ndo causadas, conseqiientemente ndo explicadas no

ambito da Economia. “Shackle sugere que acdes e expectativas sdo, para os
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propositos da consideragdo tedrica, completamente ndo causadas, e a esse respeito
difere de Keynes” (Hodgson, 1989, p.102). De acordo com Hodgson, ndo se deve
passar da idéia de que a agdo humana possui causas ndo causadas para a afirmacao
de que ndo existe qualquer fator responsavel pelo molde das decisdes e acdes
humanas. Keynes teria, mesmo que de forma vaga, mencionado a idéia de que as
expectativas sobre o futuro de baseiam na psicologia dos individuos (Hodgson,
1989, p.102). Hodgson propde em seguida um fundamento institucionalista para a

formacao das expectativas.

A acgdo, em resumo, é parcialmente determinada, e parcialmente
indeterminada: em parte previsivel, mas em parte imprevisivel. O futuro
econdmico é ainda incerto, no sentido mais radical; ao mesmo tempo,
todavia, a realidade econdmica exibe um grau de padrdo e ordem
(Hodgson, 1989, p.104).

L]

A referéncia aos elementos de padrao e ordem remete a idéia de que a
condicdo para a ocorréncia da a¢do humana (intencional) é a existéncia de
estruturas sociais dotadas de relativa durabilidade e autonomia (Lawson, 1997,
2003b). De modo geral instituicdes podem ser definidas como tipos especiais de

estruturas sociais.

Sem cometer muita violéncia a literatura relevante, n6s podemos definir
instituicoes como sistemas de regras sociais estabelecidas e
prevalecentes que estruturam as interagdes sociais. Linguagem, moeda,
lei, sistema de pesos e medidas, maneiras a mesa, e firmas (e outras
organizacdes) sdo, portanto, todos instituicdes (Hodgson, 2006, p.2).

O conceito de instituicdo adotado por Hodgson remete a defini¢do vebleniana
de instituicdo com habito de pensamento. A funcdo do habito na vida social é
ajudar os individuos a lidar com a complexidade do ambiente, pois proporciona um
modo de manter um padrdo de comportamento sem que seja necessario realizar
calculos racionais globais (Hodgson, 1989, p.106). Hodgson indica que a idéia de
habito aparece explicitamente na obra de Keynes quando este considera o
comportamento do consumidor - “o padrdo de vida de um ‘homem’ usualmente

possui a primeira palavra em sua renda” (Hodgson, 1989, p.107).

Outro exemplo da influéncia do habito, ou das institui¢cdes, na vida social
pode ser observado através do argumento de Thanos Skouras, que segundo,
Hodgson (1989) fornece uma teoria dos precgos institucionalista, alternativa a

teoria dos precos neoclassica. Na teoria dos pregos neoclassica, caso um preco P1
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seja maior que o preco de equilibrio P*, havera uma oferta acima e uma demanda
abaixo da quantidade 6tima, de modo que uma redug¢do no prego P1 resultara de
ajustamentos promovidos pelos agentes individuais. Na teoria dos precos de
Skouras, a existéncia do habito permite que os agentes respondam ao preco P1
sem que necessariamente ocorra uma redu¢do de P1 e conseqiiente convergéncia
ao preco P*; o preco P1 pode nem se alterar, tudo vai depender da percepcdo que
os agentes possuem de P1, percepcao esta fundamentada no habito. Se os agentes
percebem o preco P1 como um preco baixo, entdo, ao contrario do individuo
neoclassico, os demandantes comprarao mais e os ofertantes decidirdo vender
menos, sem que o preco P1 seja alterado. A idéia central é que um preco normal ou
de equilibrio é formado, em parte, pela experiéncia histérica (Hodgson, 1989,
p.110). “Como Shackle argumenta em seu capitulo sobre ‘pregos e convengdes’,
precos que ‘tem permanecido em niveis particulares por algum tempo adquirem
desse modo alguma sanc¢do e autoridade’” (Hodgson, 1989, p.112). Mesmo em
mercados onde os pregos sdo volateis existem normas e regras que permitem seu

funcionamento.

Nés devemos concluir que mesmo num mercado potencialmente volatil
onde dramaticas mudancas de precos sdo possiveis, a troca é estruturada
e a informacdo é publicada seletivamente de modo a ajudar a formacgio
das expectativas e normas quanto aos pre¢os (Hodgson, 1989, p.113).

Desta maneira, pode-se observar que num ambiente no qual os agentes decidem sob
incerteza, as instituicbes assumem um importante papel de fundamentacdo das agdes e
decisdes dos agentes econdmicos. Vejamos na seqiiéncia como institui¢des especiais como

moeda e firmas se integram organicamente ao sistema econémico?2°.

4.2. Instituicdes especiais: moeda e firmas

Ferrari e Conceicdo (2001) destacam a importancia das instituicdes na vida
social, especificamente, no que concerne a compatibilidade da VEI com o
pensamento pds-keynesiano, os autores assinalam o papel de uma instituicao

especial, a moeda, no processo de tomada de decisdo dos agentes2l. Num ambiente

20 Seria possivel inserir o Estado nessas institui¢cdes especiais. Conforme assinala Chang (2002,
p.546), o Estado é uma instituicdo responsavel pela criagdo e regulacdo de determinadas
instituicdes. Todavia, o Estado nao sera objeto da subsecdo seguinte.

21 No artigo The Preconceptions of Economic Science, Veblen (1961[1899], p. 124-125) assinala que,
para os pedestres (plain man), a moeda niao é meramente uma “great wheel of circulation”, visto que
estamos numa Geldwirtschaft (economia monetaria).
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de incerteza, os agentes decidem com base em expectativas fundamentadas em
institui¢cdes, num conjunto de regras e normas historicamente moldadas. Ademais,
numa economia monetdria de producdo, a instituicio da moeda possui um papel
central nesse processo de tomada de decisdo, cujo resultado serd a configuracao
efetiva da realidade econémica. De modo mais especifico, como o futuro é incerto e
desconhecido os individuos preferem reter moeda (preferéncia pela liquidez), o
que influenciara as decisdes de gastos (consumo ou investimento) que, por sua vez,
provocarao flutuacdes na demanda efetiva e no nivel de emprego. Nesse sentido, a
moeda aproxima, através de contratos monetarios, passado, presente e futuro,
coordenando a atividade econdmica; tais contratos, denominados em unidades
monetarias, representam a instituicdo de uma economia monetaria (Ferrari e

Conceicao, 2001, p.3).

Além da moeda, a firma também é uma instituicdo importante no sistema
econdmico, dado que dois principios norteiam o pensamento pds-keynesianos - a
ndo neutralidade da moeda e o papel especial desempenhado pelos empresarios
numa economia monetaria (Feijé, 1999, p.111). As decisdes de investimento sdo
tomadas no ambito da firma, que tem como objetivo maximizar sua taxa de
crescimento, o que é realizado com base nas expectativas dos empresarios sobre o
futuro (Feijé, 1999, p.112). Naturalmente, expectativas desfavoraveis em relacdo
ao futuro podem gerar uma postergacao das decisoes de investimento, gerando
flutuagdes na demanda efetiva e no nivel de emprego. Nao basta, no entanto, que
expectativas favoraveis sejam formadas e/ou incentivadas, pois “é o grau de
confianga nas expectativas que também determina o esforco que tera de ser feito
para se implementar decisdes de produzir e investir’ (Feijo, 1999, p.115). Tanto
expectativas quanto a confianga que os empresarios nelas depositam sdo
importantes num ambiente de incerteza, no qual ndo é possivel conhecer o futuro,
dado que este é o resultado mesmo das agdes e decisdes tomadas (ou ndo) com

base nessas expectativas?2.

22 Essa questao ilustra a nogdo de que a negatividade [absence] é real, ou seja, tanto a agdo quanto a
auséncia de a¢do sdo responsaveis pela configuracdo efetiva da realidade. “Falta de chuva em
regides de plantio, ndo intervencdo governamental numa esfera especifica da economia, e greves no
transporte publico sdo tdo causalmente eficazes e a fortiori reais, do que, respectivamente, chuva,
ativa regulacdo governamental e trens e 6nibus funcionando todo o tempo” (Lawson, 1997, p.63).
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Existe uma complexa interconexdo entre os niveis micro e macro de
analise neste ponto: as firmas formam, ao nivel micro, expectativas de
vendas para obter os lucros almejados; a confirmacdo dessas
expectativas depende, por outro lado, das proprias firmas gastarem o
montante necessario para validar suas expectativas de vendas (Feijo,
2006, p.6).

A confianca nas expectativas futuras depende, em parte, da confirmacgao de
expectativas pretéritas. Tal confirmacdo significa realizacdo de lucros, o que
depende, por sua vez, da efetivacdo de investimentos cujos retornos ndo estdo
garantidos a priori. Importante notar que tanto a decisdo de investir quanto a
decisdo de nao investir possuem conseqiiéncias, a questdo é como estabelecer um
ambiente propicio a formagdo de expectativas confidveis, capazes de incentivar o
investimento? Um ambiente institucional estavel é importante, mas deve-se
considerar que este ndo se constroi em abstrato, no sentido de que raramente
verifica-se a existéncia de “boas” instituicbes em economias pouco

desenvolvidas?23.

4.3. Do surgimento da Macroeconomia enquanto disciplina independente
da Microeconomia

Além das conexdes conceituais acima mencionadas, Hodgson (1999b)
destaca que a Macroeconomia enquanto disciplina destacada da Microeconomia
emerge através da obra de Keynes, mas com a ajuda dos institucionalistas
americanos (ou VEI). Veblen fornece o conceito de propriedades emergentes e
Mitchell contribui com os desenvolvimentos relativos a mensuragao dos agregados
econdmicos. Além disso, Keynes expressa sua compatibilidade intelectual com
Commons em uma carta de 1927 - “There seems to me to be no other economist
with whose general way of thinking I feel myself in such genuine accord” (Keynes

para Commons apud Ferrari e Conceicao, 2001).

4.3.1. Veblen e o conceito de propriedade emergente: ontologia
organicista, relacionalidade interna e realidade estratificada

Lawson (2003b) fornece um conceito de estrato emergente compativel com a
nocdo de propriedade emergente de David Lane, autor referido por Hodgson
(1999b, p.2) a esse respeito. Um estrato emergente é aquele que: (i) emerge de

estratos inferiores, sendo formado por principios operativos nesse estrato inferior;

23 Chang (2004) é ilustrativo a esse respeito, fornecendo um bom argumento contra o
institucionalismo de Douglass North.
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(ii) permanece dependente do estrato inferior para sua existéncia; (iii) contém
poderes causais irredutiveis ao estrato inferior, podendo ainda retroagir sobre

esse estrato inferior (Lawson, 2003b, p.183).

Portanto, o material organico emergiu do material inorganico. E,
de acordo com a concepcdo que estou defendendo, o dominio
social é emergente da (inter-) acdo humana, ainda que com
propriedades irredutiveis a, porém capazes de afetar causalmente,
o ultimo (Lawson, 2003b, p.183).

Deste modo, mesmo que a configuracdo macro seja resultado das decisdes
micro, a dimensdao macroecon6mica, enquanto estrato emergente, guarda uma
autonomia relativa no que concerne as interacdes microecondmicas. Assim
justifica-se uma Macroeconomia enquanto disciplina destacada da Microeconomia,
0 que somente pode ser sustentado caso as dimensdes macro e micro possuam

propriedades ontoldgicas irredutiveis umas as outras.

Sem o conceito de propriedades emergentes em Economia, ndo
existe razdo através da qual os fendmenos macroeconémicos nao
devam ser simplesmente analisados em termos microeconémicos:
ndo existe necessidade de um nivel relativamente autonomo de
analise acima do microeconémico. A existéncia de propriedades
emergentes ao nivel macroecondmico torna possivel uma
macroeconomia relativamente auténoma (Hodgson, 1999b, p.7).

Nesse sentido, é possivel falar em dois objetos que demandam ndo apenas um
arcabouco teédrico diferenciado, mas também uma perspectiva metodologica
distinta. Em primeiro lugar, ndo é possivel reduzir o resultado macro as interacdes
micro, dada a existéncia de propriedades emergentes no dominio macro. Em
segundo lugar, investigar o resultado macro sem que se incorra num reducionismo
demanda uma perspectiva holista e uma ontologia organicista. Uma perspectiva
holista remete a analise dos agregados macroeconémicos. Adotar uma ontologia
organicista significa considerar relacdes internas, em vez de externas, entre as
entidades componentes do sistema econdmico, além do reconhecimento de que a
realidade é composta de niveis hierarquicos interligados (Hodgson, 1999b, p.8).
Essas nocdoes remetem aos conceitos de relacionalidade interna, realidade

estratificada24 e totalidade, desenvolvidos por Bhaskar (1997, 1998) e difundidos

24 Bhaskar (1997) propde que a realidade consiste em trés esferas (ou estratos): empirico, efetivo e
real. Na esfera empirica estdo os objetos identificaveis através da experiéncia sensivel, a esfera
efetiva comporta o curso de eventos observados, por fim, na esfera real residem leis e mecanismos
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na Economia por Lawson (1997, 2003a). O conceito de totalidade refere-se a

sistemas cujos elementos guardam entre si uma relacionalidade interna.

Uma relacao Rab pode ser definida como interna se e somente se A ndo
fosse o que essencialmente é a menos que B esteja relacionado com este
do modo como esta. Rab é simetricamente interna se o mesmo se aplica a
B. (‘A’ e ‘B’ podem designar universais ou particulares, conceitos ou
coisas, incluindo relagoes.) A relagdo burgués-proletariado ¢é
simetricamente interna; guarda de transito-Estado assimetricamente
interna; motorista que passa-policial ndo (em geral) interna (Bhaskar,
1998, p.222).

Um exemplo é a considerac¢do da firma no sistema econémico. Coase concebe
a firma como um mecanismo de alocacdo alternativo ao mercado?5. Como o
sistema de precos possui um custo - os custos de transacdo -, o mercado ndo €
capaz de alocar todos os recursos de modo eficiente, a firma surge, entao como um
mecanismo de aloca¢do alternativo. Caso os custos de transacdo sejam nulos a
firma é desnecessaria. Nesse sentido, o resultado macro independe da existéncia
das firmas, de modo que a firma nao possui uma relacionalidade interna com o
sistema econOmico?6. Numa perspectiva pds-keynesiana, a firma guarda uma
relacionalidade interna com o sistema econdmico, jA que a decisdo de investir
parte dos empresarios - no ambito da firma que as decisdes de investimento em
ativos fixos e de financiamento do investimento sao tomadas (Feijo, 1999, p.111-
112). Se em sistemas econdmicos estdo implicadas atividades de producdo e
consumo ndo é possivel pensar tais sistemas, pelo menos no capitalismo, sem
firmas organizando a produc¢do. Deste modo, ndo existem firmas fora do sistema
econdmico e nao ha sistema econdmico capitalista na auséncia de firmas2’. Na
perspectiva poOs-keynesiana a firma integra o ambiente econdmico de forma

organica, juntamente com a moeda e o Estado, categorias distintas quanto as suas

causais responsaveis pelo curso efetivo dos eventos. Bhaskar (1997) ilustra essa distingdo entre
esses trés estratos da realidade com o exemplo da atragdo de pregos por um ima. O ima e os pregos
representam os objetos empiricos, pertencem, portanto, a esfera do empirico. O evento em si, os
pregos sendo atraidos pelo im3, constitui a esfera do efetivo. 0 mecanismo que causa a atracdo dos
pregos pelo im3, no caso o magnetismo, encontra-se na esfera do real. A despeito da apresentacio
seqliencial, e um pouco esquematica, dos estratos da realidade, estes sido irredutiveis uns aos
outros e dessincronizados, de modo que o real ndo pode ser reduzido ao efetivo, nem o efetivo pode
ser reduzido ao empirico.

25 Ver Coase (1937, 1991).

26 Pode-se, no maximo, dizer que a firma é assimetricamente relacionada com os custos de
transacao, visto que sdo conceitos que emergem juntos, o que nao implica que a firma sempre sera
a alternativa para a redugio dos custos de transagio.

27 Poderiamos acrescentar, ndo ha sistema capitalista na auséncia da moeda como uma mercadoria
especial e do Estado.
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propriedades. Firmas, moeda e Estado sdo institui¢cdes, mas com poderes e fungdes
que os diferenciam. Tais instituicdes geram, através de sua inter-relacdo, um
ambiente econémico complexo e nao previsivel. A indeterminagdo do futuro, ou
incerteza, ndo implica que tudo é possivel, apenas sinaliza que apesar dos
condicionamentos institucionais postos por decisdes pretéritas, novidades podem
ocorrer, 0o que é caracteristico de sistemas abertos, historicos, como é o caso do

ambiente economico.

A suposicdo da incerteza no modelo pds-keynesiano ndo implica a
auséncia de regras do comportamento humano de padroes estabelecidos
do comportamento econémico racional. Pelo contrario, num mundo de
incerteza, instituicdes, regras e convengdes emergem para sustentar as
decisdes (Feijo, 2006, p.3).

Apesar de tanto Coase, um autor da NEI, quanto pds-keynesianos
reconhecerem a existéncia de elementos como incerteza e firma na economia, a
forma como essas categorias compdem o sistema economico é diferente; o que nos
remete a discussdo metodoldgica. Coase parte do programa de pesquisa
neoclassico, o que implica uma no¢ao de construcao teorica diferente da fornecida
pelo programa de pesquisa pds-keynesiano. Isso significa nao apenas a
consideracdo de categorias diversas, algumas até podem ser compartilhadas, mas
significa fundamentalmente a ado¢do de visdes de mundo, de concepgdes
ontolégicas distintas. Como os fundamentos ontolégicos orientam a construcao
tedrica que, por sua vez, geram determinadas prescri¢des de politica econémica
(Chick, 2002), ao se organizarem a partir de visdoes de mundo distintas as duas
teorias propostas, apesar de fornecerem elementos teéricos semelhantes, nao
produzem os mesmos resultados praticos. Se toda teoria veicula uma visdo de
mundo e a configuracdo efetiva do mundo é resultado das decisdes individuais,
baseadas na percepcao que os agentes possuem da realidade, entdo, o sistema
econdmico em parte é resultado das descricdes tedricas que a Economia dele
produz, por mais que o mainstream econdmico se pretenda instrumental e ndo

normativo?8.

28 Conceito de ciéncia positiva, ciéncia normativa e instrumentalismo em Friedman (1981). Sayer
aponta que abstragdes cadticas sdo incapazes de capturar necessidades naturais, acabando por
dividir o indivisivel; ndo sdo capazes de capturar relacdes internas. Ja abstragdes racionais estio
aptas a capturar relagdes internas, e também relagdes externas (Sayer, 1998, p.127). Esse ponto é
importante porque todas as teorias produzem abstragdes, pois essa é a Unica forma do pensamento
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4.3.2. Mitchell e os agregados macroeconémicos: do uso da matematica
em Economia

Mitchell, imbuido de uma perspectiva holista e organicista, sustentava que a
Economia ndo deveria comecar pela teoria do comportamento individual, mas com
a observagdo estatistica de fenémenos coletivos (Hodgson, 1999b, p.9). Nesse
sentido, Hodgson reconhece Mitchell como um dos pais da Macroeconomia, ao lado

de Keynes.

Para o Keynesianismo, a crenc¢a anti-reducionista de Mitchell foi crucial.
Estando tradicionalmente ligado a visdes holistas e organicistas, o
institucionalismo desenvolveu e sancionou a conceituagdo e a
mensuracao dos agregados econdmicos. Através do desenvolvimento das
contas nacionais [national income accounting] o trabalho de Mitchell e
seus colegas influenciou e inspirou a macroeconomia de Keynes
(Hodgson, 1999b, p.10).

Finalmente, resta questionar por que Keynes e a economia po6s-keynesiana
possuem um reconhecimento em Economia ndo compartilhado pela VEI? Este é um
fato curioso se considerarmos o fato de que a Macroeconomia surge através da
obra de Keynes e dos desenvolvimentos dos institucionalistas americanos,
conforme nos informa Hodgson. O préprio Hodgson fornece uma resposta que
remete ao uso da matematica em Economia. Ao contrario dos pds-keynesianos, os
autores da VEI, originais e continuadores, ndo teriam dado muita atencdo a

modelagem matematica2°.

Aparentemente os institucionalistas, enquanto enfatizavam a
complexidade dos fendmenos econdmicos e a necessidade de cuidadosas
pesquisas empiricas, foram superados teoricamente [out-theorised]
pelos matematicos Keynesianos (Hodgson, 1999b, p.11).

capturar a realidade, a questdo significativa é como essas abstragdes sdo produzidas. O mainstream
econOmico sustenta a cientificidade de seus modelos “abstratos” a partir do argumento de que toda
abstracdo produz um corte na realidade, ndo podendo reproduzi-la teoricamente em sua
completude, portanto, fica justificada a produgdo de modelos baseados em hipdteses irrealistas.
Como a realidade jamais pode ser conhecida em sua completude (nem objetivamente, pode-se
acrescentar), as teorias ndo podem ser julgadas com base na objetividade de suas formulagdes
conceituais, o Unico critério de avaliacdo disponivel é, conseqiientemente, a capacidade preditiva
das teorias (Friedman, 1981). O que Sayer esta propondo é que nio existe um tnico método de
abstracdo, ndo existe um Unico modo de construcdo tedrica. Um exemplo sdo as distintas
concepgdes de firma entretidas por pds-keynesianos e Coase. Naturalmente, distintos métodos de
abstracdo estdo fundamentados em ontologias diferentes; métodos dedutivo e/ou indutivo sdo
préoprios de ontologias planas (realidade empirico-efetiva) e o método retrodutivo é préprio de
uma ontologia estratificada nos dominios empirico, efetivo e real (Cavalcante, 2005).

29 Interessante notar que também a NEI sofre criticas no que concerne as dificuldades de
formalizagdo. Ver Ménard (2001).
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Esse fato torna-se ainda mais curioso se considerarmos que a VEI vindicara
para si o posto de ciéncia empirica, contra as teorias excessivamente abstratas da
ortodoxia econdémica. Mitchell j4 apontava para o uso da Estatistica em Economia

antes da formacao, na década de 1930, da Sociedade de Econometria.

A questdo do uso da Matemadtica nas ciéncias sociais é avaliada de modo
distinto por autores que, a partir de diferentes referenciais filoséficos, se
denominam realistas como Hodgson (forthcoming), Blaug (2002) e Lawson
(1997). Embora imbuidos de nog¢des filosoficas de realismo distintas, os autores
concordam que a utilizagdo da matematica por ela mesma empobrece a teoria
econOmica, em lugar de fortalecé-la. A questdo ndo é eliminar a matematica da
ciéncia econdmica, o que é inaceitavel é a subordinacdo da ciéncia a seus
instrumentos tedricos, sejam eles matematicos ou nao30. Realistas criticos como
Lawson sustentam que no processo de conhecimento a prioridade ontolégica é do
objeto. Isso significa dizer que a questdo ndo é o que podemos conhecer a partir do

instrumental tedrico disponivel, mas o que o objeto nos permite conhecer.

(-.) é a natureza dos objetos que determina sua possibilidade cognitiva
para nés; de modo que, na natureza, é a humanidade que é contingente e
o conhecimento, por assim dizer, acidental. Desta forma, é porque paus e
pedras sdo sélidos que eles podem ser apanhados e arremessados, ndo
porque eles podem ser apanhados e arremessados que eles sdo sélidos
(ainda que o fato de poderem ser manuseados dessa maneira possa ser
uma condicdo necessdria para nosso conhecimento de sua solidez)
(Bhaskar, 1998, p. 206).

Dos trés autores referidos, Lawson certamente é o que fornece as criticas
mais radicais a formalizacio em Economia, sustentando uma modalidade de
realismo distinta das de Hodgson e Blaug. A questdo para Lawson e para os
realistas criticos ndo é se os supostos da teoria sdo verdadeiros, mas se a
construcdo tedrica remete as propriedades do objeto, ndo é, portanto, uma questao
de produzir modelos com supostos mais realistas, mas teorias com maior poder
explanatorio, cuja visdo de mundo descreve de forma mais objetiva que suas
concorrentes o sistema economico. Assim, sustenta Lawson, seu realismo esta
diretamente ligado a ontologia, ou a natureza, constituicdo e estrutura dos objetos

de estudo (Lawson, 1997, p.15).

30 Como aponta Ménard (2001), em defesa da NEI, nem todos os modelos sdo matematicos.
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Seguindo o argumento de Lawson, o desenvolvimento da ciéncia econdmica
ndo pode estar subordinado as técnicas matemdticas, o que significa que
determinados elementos componentes da realidade econémica ndo podem ser
desconsiderados apenas pelo fato de que ndo sdo formalizaveis. Isso constituiria,
nos termos dos realistas criticos, uma falacia epistémica, ou uma reducdo de
questdes ontoldgicas a questdes epistemoldgicas, ou a subordinagdo do objeto aos
instrumentos tedricos utilizados para conhecé-lo. Conforme assinala Hodgson
(1993), ndo é comum a ciéncia se definir a partir do seu conjunto de instrumentos
tedricos, em lugar do seu objeto de estudo. Isso ndo significa que a matematica ndo
possa ser utilizada em Economia, o que ndo é negado por nenhum dos autores
acima referidos, todavia, a matematica permanece um instrumento, ndo o objetivo
ultimo da construcdo tedrica. Essa é a diferenca basica entre uma metodologia
instrumental e a critico-realista proposta por Lawson3l. Nesse ponto os mais

diversos tipos de realistas estariam de acordo.

5. Conclusao

Nas secdes 2 e 3 foram apresentadas as varias ramificacdes tanto da
economia institucional quanto da economia keynesiana, dentre as quais foram
destacados os velhos institucionalistas e os pos-keynesianos para uma
aproximacdo tedrica. O que nos permitiu compatibilizar essas duas escolas de
pensamento foi um compartilhamento de principios ontolégicos, que colocou pés-
keynesianos e velhos institucionalistas num mesmo programa de pesquisa
cientifico. A negacdo do funcionamento da economia como algo estatico e regulado
pelo mercado na busca de estados de equilibrio, e a proposta de teorizacdo da
economia enquanto processo dinamico, em que as decisdes sdo tomadas sob
incerteza, sdo pontos que representam uma visdo de mundo comum a pés-
keynesianos e velhos institucionalistas. Nesse sentido, a compatibilizacdo proposta
ndo significa apenas o reconhecimento da importancia de determinados elementos
tedricos, o que pode ser verificado entre autores da VEI e da NEI em relacao as
instituicdes e entre pos-keynesianos e novos-keynesianos no que concerne a

moeda, mas fundamentalmente representa uma concep¢do comum referente a

31 0 instrumentalismo metodolégico remonta a um artigo de 1953 de Friedman (1981), no qual o
autor defende que teorias cientificas ndo sdo verdadeiras nem falsas, mas apenas instrumentos que
nos permitem produzir previsées acuradas acerca dos eventos econdmicos.
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forma como se constituem e interagem os elementos componentes do sistema
econdmico. Esse ponto foi ilustrado com a nog¢do de firma para p6s-keynesianos e

para Coase, autor da NEIL

Na secdo 4 foram apresentados argumentos que apontam no sentido de
uma proficua colaboracdo entre a VEI e a economia p6s-keynesiana. Inicialmente
discutiu-se o papel das instituicdes como fundamento para a tomada de decisao
num ambiente de incerteza. Em seguida, foram propostas trés institui¢cdes
especiais, moeda, firmas e Estado, em que apenas as duas primeiras foram
consideradas sob a oOtica pds-keynesiana. Por fim, o argumento de Hodgson
(1999b) acerca da participacdo da VEI no surgimento da Macroeconomia foi
considerado. Dois autores foram destacados, Veblen e Mitchell. Veblen teria, com a
nocao de propriedade emergente, permitido a defesa da Macroeconomia enquanto
disciplina independente da Microeconomia. Mitchell teve participacdo importante
no desenvolvimento dos agregados macroecondémicos, sendo considerado por

Hodgson um dos pais da Macroeconomia.

Outro ponto que mereceu atencdo foi o maior reconhecimento da economia
pos-keynesiana e uma certa desatencao dispensada aos velhos institucionalistas. A
razdo para tal, afirma Hodgson, teria sido a maior énfase na modelagem
matematica por parte dos poés-keynesianos, que nem por isso se aproximam do
programa de pesquisa neoclassico. A questdao do uso da matematica em Economia,
rapidamente mencionada, suscita debates no dambito da metodologia econ6mica.
Tais debates sdao importantes ndo apenas para a ciéncia econdmica, mas para as
correntes heterodoxas que muito freqiientemente sdo rechagadas por falta de rigor
matematico-formal, o que remete a questdo do por que se constroem teorias
econOmicas: para ampliar seu rigor matematico e poder preditivo ou para capturar
objetivamente a realidade econdmica e nela interferir? Conforme indicado em
alguns pontos, teorias diversas produzem visdes de mundo distintas, e a sociedade
é em parte permeada pelas concepc¢des que dela entretemos. Sendo a Economia

uma ciéncia de destaque entre as ciéncias sociais, seu papel no molde das

estruturas sociais ndo é desprezivel.
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